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特别提示 

1、本公司非流通股份中存在国有法人股，本次股权分置改革方案中，对该

部分股份的处分尚需国有资产监督管理部门审批同意。 

2、本公司股权分置改革方案的实施尚有待于相关股东会议的批准。根据中

国证监会相关规定，相关股东会议就董事会提交的股权分置改革方案做出决议，

必须经参加表决的股东所持表决权的三分之二以上通过,并需经参加表决的流通

股股东所持表决权的三分之二以上通过后方可生效。 

3、本公司非流通股股东融鑫创业代中储总公司支付部分对价，本次股权分

置改革完成后融鑫创业不再持有本公司股份。融鑫创业用于代为支付对价的这部

分非流通股份为国有法人股，该代为支付对价行为尚需国有资产监督管理部门审

批同意。 

4、若本说明书所载方案获准实施，本公司的股东持股数量和持股比例将发

生变动，但总股本不会发生变动，也不会直接影响本公司的财务状况、经营业绩

和现金流量。 

董事会声明 

本公司董事会根据非流通股东的书面委托，编制股权分置改革说明书。 

本公司股权分置改革由公司非流通股股东与流通股股东之间协商，解决相互

之间的利益平衡问题。中国证券监督管理委员会和证券交易所对本次股权分置改

革所作的任何决定或意见，均不表明其对本次股权分置改革方案及本公司股票的

价值或者投资人的收益做出实质性判断或者保证。任何与之相反的声明均属虚假

不实陈述。 
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重要内容提示 

一、改革方案要点 

1、本公司的全体非流通股股东，以其持有的 83,268,891股股份作为对价，

支付给流通股股东，以获得其所持非流通股份的流通权，即方案实施股权登记日

登记在册的流通股股东每持有 10股流通股获付 3.30股股份。计算结果不足 1

股的按照登记结算机构规定的零碎股处理方法进行处理。 

2、方案实施后，非流通股股东所持有的原非流通股全部获得流通权并按本

说明书“非流通股股东的承诺”上市流通，流通股股东获得的对价股份上市流通

日详见股权分置改革实施公告。 

二、非流通股股东的承诺事项 

（一）中储总公司的承诺 

根据相关法律、法规和规章的规定，本公司股权分置改革完成后，唯一的原

非流通股股东中储总公司做出了法定最低承诺： 

1、持有的原非流通股股份自改革方案实施之日起，在十二个月内不上市交

易或者转让。 

2、通过证券交易所挂牌交易出售的股份数量，每达到中储股份股票总数的

百分之一时，自该事实发生之日起两个工作日内做出公告，公告期间不停止出售

股份。 

除上述法定最低承诺外，中储总公司还做出了如下特别承诺： 

1、减持承诺 

法定承诺的限售期限届满后，三十六个月内不通过证券交易所挂牌交易出售

本次股权分置改革后获得流通权的中储股份股票。 

2、为履行承诺义务提供的担保 

为了履行法定及上述特别承诺义务，中储总公司自愿在登记结算机构将所持
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的获得流通权的中储股份股票自股权分置改革方案实施之日起锁定至承诺期满。

当该条件满足后，公司董事会向证券交易所提出相关股份解除限售申请，经证券

交易所复核后，向登记结算机构申请办理相关股份解除限售手续。 

如果违反法定及上述特别承诺，则其违约转让或出售股票所得额的50%作为

违约金支付给中储股份，归全体股东所有。 

3、承诺事项的违约责任 

保证将忠实履行上述承诺，且不因中储总公司的任何变更而变更；中储股份

股权分置改革方案实施后，保证不变更、解除承诺；承诺和保证如果不履行或者

不完全履行承诺时，赔偿其他股东因此遭受的损失。 

4、承诺人声明 

“本承诺人将忠实履行承诺，承担相应的法律责任。除非受让人同意并有能

力承担承诺责任，本承诺人将不转让所持有的股份。” 

（二）融鑫创业的承诺 

保证按照相关股东会议通过的股权分置方案支付相应对价，支付对价后的所

余股份全部用于代中储总公司支付对价，股权分置改革完成后不再持有中储股份

的股票。 

三、本次改革相关股东会议的日程安排 

1、本次相关股东会议的股权登记日：2005年 12月 16日 

2、本次相关股东会议现场会议召开日：2005年 12月 28日 

3、本次相关股东会议网络投票时间：2005年 12月 26日至 2005年 12月 28

日 

四、本次改革公司股票停复牌安排 

1、本公司董事会将申请公司股票自 2005年 11月 28日起停牌，最晚于 2005

年 12月 8日复牌，此段时期为股东沟通时期。 

2、本公司董事会将在 2005年 12月 7日之前（含本日）公告非流通股股东



 1-2-4 

与流通股股东沟通协商的情况、协商确定的改革方案，并申请公司股票于公告后

下一交易日复牌。 

3、如果本公司董事会未能在 2005年 12月 7日之前（含本日）公告协商确

定的改革方案，本公司将刊登公告宣布延期或取消本次相关股东会议，并申请公

司股票于公告后下一交易日复牌。 

4、本公司董事会将申请自相关股东会议股权登记日的次一交易日起至改革

规定程序结束之日公司股票停牌。 

五、查询和沟通渠道 

1、热线电话：022-28010734，022-28010802 

2、传    真：022-28010722 

3、电子信箱：gugai@zcgf.com.cn 

4、公司网站：http://www.zcgf.com.cn 

5、证券交易所指定网站：http://www.sse.com.cn 
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释  义 

在本股权分置改革说明书中,除非文意另有所指,下列词语具有如下含义： 

本公司、公司、中储股份 指：中储发展股份有限公司 

中储总公司、控股股东 指：中国物资储运总公司 

诚通控股、实际控制人 指：中国诚通控股公司 

融鑫创业 指：北京融鑫创业投资顾问有限公司 

非流通股股东 指：本方案实施前，所持本公司的股份尚未在证

券交易所上市流通的股东，包括中储总公司和融

鑫创业二家股东。 

流通股股东 指：持有本公司流通股的股东 

相关股东 指：非流通股股东和流通股股东 

股权分置改革 指：相关股东之间通过平等协商、自主决策，解

决股权分置问题的行为 

股权登记日 指：本次相关股东会议的股权登记日，于该日收

盘后登记在册的中储股份流通股股东，将有权参

加本次相关股东会议。 

本公司董事会、董事会 指：中储发展股份有限公司董事会 

相关股东会议 指：根据《上市公司股权分置改革管理办法》的

规定，单独或合并持有公司三分之二以上非流通

股份的股东，可书面要求和委托公司董事会召集

A 股市场相关股东举行会议，审议股权分置改革

方案。 

中国证监会、证监会 指：中国证券监督管理委员会 

证券交易所、上交所 指：上海证券交易所 

登记结算机构 指：中国证券登记结算有限责任公司上海分公司

保荐机构、民生证券 指：民生证券有限责任公司 

法律顾问、律师 指：金汇律师事务所 

元 指：人民币元 
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一、公司基本情况简介 

(一)基本情况 

公司法定中文名称： 中储发展股份有限公司 

公司英文名称： Zhongchu development stock Co.,LTD. 

公司设立时间： 1997年 01月 08日 

公司股票上市地： 上海证券交易所 

股票简称： 中储股份 

股票代码： 600787 

法定代表人： 韩铁林 

注册地及邮编： 天津市北辰经济开发区开发大厦（300400） 

办公地及邮编： 天津市河西区友谊路 19号（300201） 

电子信箱： gugai@zcgf.com.cn 

公司经营范围：商品储存、加工、维修、包装、运输、装卸、搬倒、代展、

检验；库场设备租赁；商品物资批发，零售；汽车（含小轿车）及配件销售；起

重运输设备制造、维修；物资配送；货运代理；报关业务；房地产开发；物业管

理；电机及电器修理；电子衡器、包装机械、电子产品、自动化控制系统和相关

产品（含配件）的设计、生产、销售；上述范围的技术咨询、服务；组织完成涉

及我国公路、水路、铁路运输的国际集装箱多式联运业务；货物装卸、搬倒业务；

冶金炉料、矿产品批发兼零售；自营和代理各类商品和技术的进出口（国家限定

公司经营或禁止进出口的商品和技术除外）；粮食、食用油、橡胶批发；国际货

运代理；集装箱吊装、验货、拆箱、装箱、拼箱；煤炭、焦炭批发；限分支机构

经营：成品油、棉花、化工产品储存、销售（以上国家有专营专项规定的按规定

办理）。  
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(二) 近三年主要会计数据和财务指标 

公司 2002年、2003年、2004年及 2005三季度的简要财务信息如下（合并

报表数据）： 

1、资产负债表主要数据 

单位：元 

项    目 2005年 9月 30日 2004年 12月 31日 2003年 12月 31日 2002年 12月 31日

资产总计 3,389,764,461.88 2,316,591,261.32 1,952,246,444.71 1,395,128,640.17

负债合计 2,203,583,331.31 1,212,718,101.97 1,149,790,063.42 615,340,428.78

股东权益合计 1,144,018,232.49 1,090,862,935.90 791,857,715.33 770,382,382.49

2、利润表主要数据 

单位：元 

项    目 2005年 1-9月 2004年度 2003年度 2002年度 

主营业务收入 3,877,670,254.39 3,422,422,265.05 1,952,916,995.21 1,032,756,766.49

主营业务利润 232,410,298.29 248,484,123.22 182,156,017.22 151,847,605.47

营业利润 61,362,779.71 74,632,304.41 9,489,141.98 30,162,556.70

利润总额 78,936,259.58 80,032,180.29 42,031,808.02 37,801,857.08

净利润 51,800,395.06 50,964,247.55 32,336,353.95 28,537,974.30

3、近三年主要财务指标 

项    目 2005年 1-9月 2004年度 2003年度 2002年度 

每股经营活动产生的现金流量净额（元/股） 0.1396 0.1355 0.3395 0.2988

加权平均净资产收益率（%） 4.5279 5.4139 4.084 3.63

加权平均每股收益（元/股） 0.0835 0.0821 0.1042 0.0920

扣除非经常性损益后的每股收益（元/股） -- 0.0765 0.0308 0.0558

每股净资产（元/股） 1.8432 1.7575 2.5516 2.4824

资产负债率（合并报表%） 65.01 52.35 58.90 44.11

注：以上数据摘自公司已披露的年度报告及 2005年三季度报告。 
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（三）公司设立以来的利润分配情况 

1996年度利润分配方案为：以公司 1996年末的总股本为基数，向全体股东

每 10股派送 1股红股。 

1997年度利润分配方案为：以公司 1997年末的总股本为基数，向全体股东

每 10股派送 1股红股，并以资本公积金每 10股转增 6股。 

1998年度利润分配方案为：以公司 1998年末的总股本为基数，向全体股东

每 10股派送 2股红股，并以资本公积金每 10股转增 5股。 

1999年度利润分配方案为：以公司 1999年末的总股本为基数，向全体股东

每 10股派送 4股红股，并以资本公积金每 10股转增 1股。 

2000年度利润分配方案为：以公司 2000年末的总股本为基数，向全体股东

每 10股派发 0.30元（含税）现金红利。 

2001年度利润分配方案为：以公司 2001年末的总股本为基数，向全体股东

每 10股派发 0.65元（含税）现金红利。 

2002年度利润分配方案为：以公司 2002年末的总股本为基数，向全体股东

每 10股派发 0.35元（含税）现金红利。 

2004年中期分配方案为：以公司 2004年 6月 30日总股本为基数，以资本

公积金向全体股东每 10股转增 10股。 

2004年度利润分配方案为：以公司 2004年末的总股本为基数，向全体股东

每 10股派发 0.20元（含税）现金红利。 

（四）公司设立以来历次融资情况 

1、首次公开发行 

中储股份系采用公开募集方式设立的股份有限公司。1996 年 12 月经中国证

券监督管理委员会证监管字（1996）年 378号文批准，中储总公司以下属天津公

司的六家独立法人单位经营性净资产折股 3,263万股，公开发行普通股 1,900万

股（其中内部职工 190万股），发行价格为 4.10元/股，共募集资金 7,414万元

（扣除发行费用）。本次发行完成后，公司总股本为 5,163万股。其中，国有法人

股 3,263万股，占总股本的 63.20%，流通 A股 1,710万股，占总股本的 33.12%，

内部职工股 190万股，占总股本的 3.68%。 
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2、1998年配股发行 

1998年 8月，经天津市证券管理办公室津证办字[1998]74号文件同意，并

获中国证券监督管理委员会证监上字[1998]107号文件批准,以 1997年 1月 8日

公司登记注册的股本总额 5,163万股为配股基数，向全体股东每 10股配售 3股，

每股配股价为 6.30元。 国有法人股股东中储总公司以实物资产全部认购其全部

获配股票 978.9万股，社会公众股股东获配股份 570万股，共募集资金 9478.07

万元（扣除发行费用）。本次配股实施完成后，公司总股本为 11,203.71 万股。

其中，国有法人股 7,080.71万股，占总股本的 63.20%，流通 A股 4,123万股，

占总股本的 36.80%。 

3、2000年配股发行 

2000 年 10 月，经中国证券监督管理委员会天津证券监管办公室津证办字

〖2000〗69 号文同意,并经中国证券监督管理委员会证监公司字〖2000〗159 号

文核准实施。以 1999年末股本 19,046.307万股为基数, 向全体股东每 10股配

售 3股，每股配股价为 11.70元。由于国有法人股股东中储总公司放弃部分配股

权，实际共配售股份 2,464.31万股，其中国有法人股股东认购 361.58万股,社

会公众股股东认购 2,102.73万股，共募集资金 27,987.63万元（扣除发行费用）。

本次配股实施完成后，公司总股本为 31,033.7705 万股。其中，国有法人股

18,417.3905万股，占总股本的 59.35%，流通 A股 12,616.38万股，占总股本的

40.65%。 

（五）公司目前的股本结构 

股份类型 股东名称 数量(股) 比例(%) 

中储总公司 344,147,810 55.45
国有法人股 

融鑫创业 24,200,000 3.90

社会公众股  252,329,972 40.65

合    计   620,677,782        100.00 

二、公司设立以来股本结构的形成及历次变动情况 

1、首次公开发行 

1996年 12月经中国证券监督管理委员会证监管字（1996）年 378号文批准，

中储总公司以下属天津公司的六家独立法人单位经营性净资产折股 3,263万股，
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公开发行普通股 1,900万股（其中内部职工 190万股），发行价格为 4.10元/股，

共募集资金 7,414万元（扣除发行费用）。本次发行完成后，公司总股本为 5,163

万股。其中，国有法人股 3,263万股，占总股本的 63.20%，流通 A股 1,710 万

股，占总股本的 33.12%，内部职工股 190万股，占总股本的 3.68%。 

2、1997年股本变动情况 

（1）1997 年 6 月，公司实施了 1996 年度利润分配方案，即按总股本万股

为 5,163基数，向全体股东每 10股派送 1股红股。实施后，公司总股本增至为

5,679.3万股。其中，国有法人股 3,589.3万股，占总股本 63.20％；流通 A股

1,881万股，占总股本的 33.12％；职工股 209万股，占总股本的 3.68％。 

（2）1997年 7月内部职工股上市,公司总股本仍为 5,679.3万股。其中,国

有法人股 3,589.3万股，占总股本的 63.20％；流通 A股 2,090万股，占总股本

的 36.80％。 

3、1998年股本变动情况 

（1）1998年4月进行1997年末期利润分配方案，以1997年末总股本5,979.3

万股为基数，向全体股东每 10股派送 1股红股，并利用资本公积金每 10股转增

6股。方案实施后，公司总股本增至 9,654.81万股。其中，国有法人股 6,101.81

万股，占总股本的 63.20％；流通 A股 3,553万股，占总股本的 36.80％。 

（2）1998年 8月，以 1997年 1月 8日公司登记注册的股本总额 5,163万

股为配股基数，向全体股东每 10股配售 3股，每股配股价为 6.30元。本次配股

实施完成后，公司总股本为 11,203.71万股。其中，国有法人股 7,080.71万股，

占总股本的 63.20%，流通 A股 4,123万股，占总股本的 36.80%。 

4、1999年股本变动情况 

1999年 5 月进行 1998年末期利润分配方案，以 1998年末总股本为基数，

向全体股东每 10股派送 2股，同时用资本公积金每 10股转增 5股。方案实施后，

公司总股本为 19,046.307万股。其中，国有法人股 12,037.207万股，占总股本

的 63.20％；流通 A股 7,009.10万股，占总股本的 36.80％。 

5、2000年股本变动情况 

（1）2000年 5月，公司实施了 1999年末期利润分配方案，以 1999年末总

股本为基数，向全体股东每 10股派送 4股，并利用公积金每 10股转增 1股。方

案实施后，公司总股本为 28,569.4605 万股。其中，国有法人股 18,055.8105

万股，占总股本的 63.20％；流通 A股 10,513.65万股，占总股本的 36.80％。 
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（2）2000年 10月，以 1999年末股本 19,046.307万股为基数, 向全体股

东每 10股配售 3股，每股配股价为 11.70元。由于国有法人股股东中储总公司

放弃部分配股权，实际共配售股份 2,464.31 万股，其中国有法人股股东认购

361.58 万股,社会公众股股东认购 2,102.73 万股。本次配股实施完成后，公司

总股本为 31,033.7705万股。其中，国有法人股 18,417.3905万股，占总股本的

59.35%，流通 A股 12,616.38万股，占总股本的 40.65%。 

6、2003年股本变动情况 

2003 年，公司国有法人股股东中储总公司因为中国华通物产集团公司提供

借款担保承担连带保证责任，其所持有的本公司 1,210万股国有法人股被拍卖给

融鑫创业。融鑫创业为中储总公司的控股子公司，这部分股份的性质仍为国有法

人股。 

7、2004年股本变动情况 

2004年 10月，公司实施公积金转增方案，以总股本 31,033.8891为基数每

10 股转增 10 股，转增后公司总股本为 62,067.7782 万股。其中：国有法人股

36,834.7810万股，占总股本的 59.35％；流通 A股 25,232.9972万股，占总股

本的 40.65％。 

三、公司非流通股股东情况介绍 

（一）控股股东及实际控制人情况介绍 

1、控股股东及实际控制人情况介绍 

① 控股股东情况介绍 

名       称： 中国物资储运总公司 

企 业 性 质： 全民所有制 

注  册   地： 北京市海淀区民族大学北路 18号 

主要办公地点：北京市海淀区民族大学北路 18号 

法定代表人：  韩铁林 

注 册 资 本： 人民币柒亿捌仟玖佰零陆万元 

主 营 业 务： 组织物资和商品的储存、加工、运输、（公路、铁路、水路、

航空）；货运代理；承办海运进出口货物的国际运输代理业务（包括：揽货、订
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舱、仓储、中转、集装箱拼装拆箱、结算运杂费、报关、报验、保险、相关的短

途运输服务及咨询业务）；金属材料、机电产品、化工原料、矿产品、焦炭、建

材及化工产品、机械设备、五金交电、文化体育用品、纺织品、服装、日用品、

天然橡胶、木材、水泥、燃料（不含石油及制品）、汽车（含小轿车）的销售；

起重运输设备制造；货场、房屋出租；自营和代理本企业负销商品范围内的商品

及相关技术的进出口业务（以批准的进出口商品目录为准）；进料加工和“三来

一补”业务；对销贸易和转口贸易。 

根据大信会计师事务所出具的审计报告，截止 2004年 12月 31日，中储总

公司总资产 48亿元、负债总额 23亿元、所有者权益 20亿元、实现利润总额 7,512

万元。 

② 实际控制人情况介绍 

名       称： 中国诚通控股公司 

企 业 性 质： 全民所有制 

注  册   地： 北京市西城区月坛北街 25号 

主要办公地点：北京市西城区车公庄大街甲 4号物华大厦 2层 

法定代表人：  马正武 

注 册 资 本： 人民币壹拾伍亿肆仟陆佰玖拾伍万元 

主 营 业 务：从事基础设施、交通、能源、实业开发项目的投资；受托进

行资产经营与管理；境内外融资、资产重组及投资的咨询；承办集团成员企业的

原材料和机电设备的进出口；接受委托代理原材料机电设备的进出口；承办转口

贸易、易货贸易和“三来一补”业务；从事对外经济贸易咨询、展览和技术交流

（进出口的具体品种以国家批准的为准）。兼营：钢材、生铁、铝合金和其他黑

色金属材料及其压延产品、炉料、有色金属及其压延加工产品、废旧金属、建筑

材料、化工原料及产品、机电产品、五金、汽车（不含小轿车）的销售。 

根据大信会计师事务所出具的审计报告，截止 2004年 12月 31日，中国诚

通控股公司总资产 80亿元、负债总额 41亿元、所有者权益 31亿元、实现利润

总额 2.1亿元。 
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③ 公司与公司的控股股东及公司的实际控制人之间的产权及控制关系 

  

                          

100% 

 

                           

                          100% 

 

 

 

                          55.45% 

 

 

2、持有公司股份、控制公司的情况介绍 

① 中储总公司持有公司股份情况 

1996年首次公开发行后，中储总公司持有本公司 32,630,000股国有法人股，

占总股本的 63.20%；2000 中储股份实施配股时，中储总公司未全部进行配售，

配股实施后，中储总公司持有本公司 184,173,905 股国有法人股，占总股本的

59.35%； 2003年，中储总公司因为中国华通物产集团公司提供担保承担连带责

任，其所持有的本公司 12,100,000股国有法人股被拍卖，持股比例降至 55.45%。 

② 诚通控股持有公司股份情况 

诚通控股通过其全资子公司中储总公司及中储总公司的控股子公司融鑫创

业间接持有本公司股份。截止公告日，诚通控股合计间接持股公司股份

368,347,810股，占公司总股本的 59.35%。 

3、截止公告日与上市公司之间互相担保、互相资金占用情况 

截止公告日，中储总公司为中储股份提供了总额为 7.6亿元的借款担保，其

中：建行天津和平支行 3.3 亿元，农行海河支行 0.8 亿元，交行天津分行 2.3

亿元，中信天津分行 1.2亿元。 

截止 2005年 10月 31日，中储股份合计占用中储总公司资金 152,084,882.01

元。除上述情况外，中储总公司与中储股份之间没有其他互相占用资金的情况。 

国务院国有资产监督管理委员会 

中国诚通控股公司 

中国物资储运总公司 

中储发展股份有限公司 
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（二）提出进行股权分置改革的非流通股股东及其持有公司股份的数量、

比例和有无权属争议、质押、冻结情况 

中储股份本次股权分置改革由全部非流通股股东中储总公司、融鑫创业提

出。其中中储总公司持有中储股份的股份 344,147,810股，占总股本的 55.45％；

融鑫创业持有中储股份的股份 24,200,000股，占总股本的 3.90％。上述二家非

流通股股东共持有中储股份的股份 368,347,810股，占总股本的 59.35％，占中

储股份非流通股的 100％。 

经查询及根据中储总公司的书面声明，截至公告日其所持的股份不存在权属

争议、质押、冻结情况。 

经查询及根据融鑫创业的书面声明,截至公告日其所持的股份不存在权属争

议、质押、冻结情况。 

（三）非流通股股东的持股数量、比例及相互之间的关联关系 

1、非流通股股东持股数量、比例 

截至公告日，非流通股股东持股比例见下表： 

股东名称 持股数量(股) 持股比例(%) 

中储总公司 344,147,810 55.45 

融鑫创业 24,200,000 3.90 

合     计 368,347,810 59.35 

2、非流通股股东相互之间的关联关系 

根据中储总公司、融鑫创业的陈述，中储总公司持有融鑫创业99％的股份，

双方存在关联关系。 

（四）非流通股股东、持有公司股份总数百分之五以上的非流通股股东的

实际控制人,在公司董事会公告改革说明书的前两日持有公司流通股股份的情

况以及前六个月内买卖公司流通股股份的情况 

经查询及根据控股股东中储总公司的书面声明，其在公司董事会公告改革说

明书的前两日未持有公司流通股股份，前六个月内不存在买卖公司流通股股份的

情况。 
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经查询及根据实际控制人诚通控股的书面声明，其在公司董事会公告改革说

明书的前两日未持有公司流通股股份，前六个月内不存在买卖公司流通股股份的

情况。 

经查询及根据融鑫创业的书面声明，其在公司董事会公告改革说明书的前两

日未持有公司流通股股份，前六个月内不存在买卖公司流通股股份的情况。 

四、股权分置改革方案 

（一）对价方案的具体内容 

1、对价安排的形式、数量 

本公司的全体非流通股股东，以其持有的 83,268,891股股份作为对价，支

付给流通股股东，以获得其所持非流通股份的流通权，即方案实施股权登记日登

记在册的流通股股东每持有 10股流通股获付 3.30股股份。计算结果不足 1股的

按照登记结算机构规定的零碎股处理方法进行处理。 

方案实施后，非流通股股东所持有的原非流通股全部获得流通权并按本说明

书“非流通股股东的承诺”上市流通，流通股股东获得的对价股份上市流通日详

见股权分置改革实施公告。 

2、对价安排的执行方式 

根据中储总公司与融鑫创业签订的协议，对价所需的 83,268,891 股股份由

融鑫创业支付 24,200,000股，中储总公司支付 59,068,891股。 

本股权分置改革方案若获得相关股东会议审议通过，根据对价安排，流通股

股东所获得的股份，由中国证券登记结算有限责任公司上海分公司根据方案实施

股权登记日登记在册的流通股股东持股数，按比例划入其股票帐户。 

对价安排执行后，公司的总股本、资产、负债、所有者权益、每股收益等财

务指标保持不变。 
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3、对价安排执行情况表 

执行对价前 本次执行数量或金额 执行对价后 

序号 
执行对价的

股东名称 持股数（股） 
占总股本

比例 
数量（股） 金额（元）持股数（股） 

占总股本

比例 

1 中储总公司 344,147,810 55.45% 59,068,891 0 285,078,919 45.93%

2 融鑫创业 24,200,000 3.90% 24,200,000 0 0 0

合  计 368,347,810 59.35% 83,268,891 0 285,078,919 45.93%

注：融鑫创业为中储总公司的控股子公司，中储总公司持有融鑫创业 99％的股份；融鑫创业在执行对

价安排后不再持有中储股份的股票。 

4、有限售条件的股份可上市流通预计时间表 

股东名称 
所持有限售条件的

股份数量（股） 
可上市流通时间 

承诺的限

售条件 

中储总公司 285,078,919 R+48个月 注 

R为中储股份股权分置改革方案的实施日 

注：除法定承诺外，中储总公司特别承诺，法定承诺的限售期限届满后三十六个月内不通过证券交易

所挂牌交易出售原非流通股份。 

5、改革方案实施后股份结构变动表 

                                                                单位：股 

股份类别 变动前 变动数 变动后 

国有法人股 368,347,810 -368,347,810 0
非流通股 

非流通股合计 368,347,810 -368,347,810 0

国有法人持有股份 0 +285,078,919 285,078,919有限售条件

的流通股份 有限售条件的流通股合计 0 +285,078,919 285,078,919

A股 252,329,972 +83,268,891 335,598,863无限售条件

的流通股份 无限售条件的流通股合计 252,329,972 +83,268,891 335,598,863

股份总额 620,677,782  620,677,782

(二)保荐机构对本次改革对价安排的分析意见 

民生证券作为公司本次股权分置改革的保荐机构，在综合考虑公司的基本面

和全体股东的即期利益和未来利益的基础上，按照有利于公司发展和市场稳定的

原则，对本次股权分置改革对价安排的分析意见如下： 
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1、分析对价安排的基本原则 

（1）符合政策法规原则。符合《关于推进资本市场改革开放和稳定发展的

若干意见》、《关于上市公司股权分置改革的指导意见》、《上市公司股权分置改革

管理办法》、《关于国有控股上市公司股权分置改革的指导意见》以及其他现行法

律、法规的要求； 

（2）兼顾全体股东的即期利益和长远利益，有利于公司发展和市场稳定,

切实保护投资者特别是公众投资者的合法权益； 

（3）体现“三公”原则。在兼顾公司非流通股股东和流通股股东利益的基

础上,完成公司股权分置改革工作； 

（4）简便易行原则。以尽可能简便易行、通俗易懂的方式安排对价,易于各

方理解,有利于股权分置改革的顺利实施。 

2、对价安排的理论基础概述 

在一个股权分割的市场，股票价格会受到一项特定的因素影响，这种特定的

因素就是流通股股东对于非流通股股东所持股份不流通的一种预期，我们可以称

之为流通股的流通价值。只要这种市场预期一直存在，流通股的流通权价值也将

一直存在。 

本次股权分置改革，公司非流通股股东提出要获得其所持股票的流通权，这

将打破流通股股东的稳定预期，从而势必影响公司流通股股东的流通权价值，理

论上，流通权的价值将归于零。因此，非流通股股东必须为此执行相当于流通股

股东流通权价值的对价安排。 

对价方案的设计主要参考的是理论测算的流通权价值。普遍采用的对价理论

依据有公司价值不变法、流通市值不变法和发行市盈率定价法三种。中储股份实

际的对价方案设计中主要参考公司价值不变法。 

3、公司价值不变法的对价测算 

（1）假设前提 

① 公司价值在股权分置改革前后不会发生变化； 

② 公司价值的确定公式:公司价值＝非流通股股数×每股非流通股价值＋
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流通股股数×流通股的市场价格。 

（2）对价测算过程 

① 基本数据 

项     目 数值 

非流通股数（股） 368,347,810

流通股数（股）     252,329,972

总股本（股）     620,677,782

每股净资产值（元，2004年 12月 31日＜经审计＞） 1.75

流通股价格（元，公告日前 60个交易日收盘价格平均） 3.85

②非流通股价值的确定方法  

在股权分置改革过程中，公司非流通股的价值应当在公司经审计的每股净资

产的基础之上，综合考虑各个方面的因素予以科学合理地估价。通过综合考虑公

司流通股的市净率、上海证券交易所全部上市公司平均市净率、国外成熟市场相

同行业的平均市净率以及公司的资产运营状况和盈利能力后，在公司2004年12

月31日经审计的每股净资产基础之上溢价30%，确定非流通股的价值，即非流通

股定价为2.28元/股。 

公司按照2004年12月31日经审计的每股净资产溢价30%确定非流通股的价值

时，还充分考虑了以下因素： 

A．延续2000年以来快速增长的势头，2005年上半年，我国社会物流总额达

22.5万亿元，同比增长了25.4%。同时，我国社会物流总费用保持较快速增长，

其中配送、流通加工、包装等现代物流业务的费用的增幅超过GDP增幅，这表明

我国现代物流业正在快速发展。作为我国物流行业的主要企业，中储股份也将能

够随着行业的发展迅速成长。 

B．公司上市至今，始终得到中储总公司（控股股东）和诚通控股（实际控

制人）的鼎力扶持，中储总公司将其拥有的优质资产通过配股或由公司收购等方

式不断注入中储股份。公司目前已经拥有大量具有增长潜力的优质资产，随着物

流及相关行业的不断发展，公司的资产还有广阔的增值空间。此外，公司在上海、

天津等经济发达城市拥有大量地产，并且在取得这些土地的使用权时成本较低。

随着近几年房地产市场的持续升温，土地价值得到了大幅提高。例如公司在2004
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年9月14日和2005年4月5日先后出让的位于上海市曹杨路2021号地块和杨浦区政

民路195号地块，其因合同正在履行中，尚未进行确认权益的会计处理，若完成

相应会计处理，将导致公司净资产增加约3.74亿元，相当于每股净资产增加0.60

元。 

C．公司多年来充分利用资本市场，进行了一系列的收购、兼并，先后置入

了多项优质的物流资产，并且与宝钢、三菱等大型物流客户进行了密切和广泛的

合作，使公司资源得到优化配置，为公司的可持续发展提供了有利的保障。 

D．经过多年发展，公司已经拥有了布局合理的现代化物流网络，形成了全

方位、全过程、全天候的多维物流服务体系，在我国仓储运输行业中排名处在第

一位。 

③ 对价数额计算 

假定股权分置改革前后的股东价值不变，F=原非流通股数，L=原流通股数，

PF=每股非流通股价值，PL=流通股价格，PQ=全流通后的理论价格。 

A.中储股份公司价值计算  

根据公式:公司价值＝F×PF + L×PL，公司价值计算如下: 

股东类型 数量（股） 每股价值（元） 股东价值（元） 

非流通股 368,347,810 2.28 839,833,006.80 

流通股 252,329,972 3.85 971,470,392.20 

公司价值 620,677,782 -- 1,811,303,399.00 

B.方案实施后股票理论市场价格测算 

 根据公司价值在股权分置改革前后不会发生变化的假设，测算出中储股份

股权分置改革后公司股票的理论市场价格: 

PQ ＝（F×PF + L×PL）/（F＋L）=2.92元/股。  

C.流通权价值的测算  

在流通股价格高于每股净资产值的条件下，由公司价值不变法测算的股权分

置改革后的理论价格必然低于当前流通股价格，高于每股净资产值，相应的将形
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成流通股股东市值的损失与非流通股股东的收益。因此，非流通股股东应当将流

通股股东市值损失的部分作为对价安排给流通股股东。 

非流通股股东应执行的对价安排＝（PL－PQ）×L=234,666,873.96元。 

D.支付股份数量和比例测算  

根据公式:支付股份数量＝流通权价值/方案实施后的理论市场价格  

测算出中储股份非流通股股东向流通股股东执行对价安排所对应的股份数

量为80,365,368股，即流通股股东每10股获付3.19股，两类股东持有股份的市场

价值均保持不变。 

4、对价安排 

为充分保障流通股股东利益，经公司非流通股股东充分协商，非流通股股东

以其持有的 83,268,891股股份作为对价，以获得其所持非流通股份的流通权，

即非流通股股东每 10股支付 2.26股，方案实施股权登记日登记在册的流通股股

东每持有 10股流通股获付 3.30股股份。计算结果不足 1股的按照登记结算机构

规定的零碎股处理方法进行处理。 

5、对价安排的分析意见 

在本次股权分置改革方案中，中储股份的非流通股股东为获得其持有股份的

上市流通权而以其所持有的股份中的 83,268,891 股向流通股股东做对价安排，

方案实施股权登记日登记在册的流通股股东每持有 10 股流通股获付 3.30 股股

份，降低了中储股份流通股股东的持股成本,使流通股股东的市场风险得到较大

幅度的释放。因此，民生证券认为中储股份股权分置改革的对价安排是在全体股

东的即期利益和未来利益的基础上，按照有利于公司发展和市场稳定的原则做出

的，公平合理。 
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（三）非流通股股东做出的承诺事项以及为履行其承诺义务提供的保证措

施安排 

1、中储总公司的承诺 

根据相关法律、法规和规章的规定，本公司股权分置改革完成后，唯一的原

非流通股股东中储总公司做出了法定最低承诺： 

（1）持有的原非流通股股份自改革方案实施之日起，在十二个月内不上市

交易或者转让。 

（2）通过证券交易所挂牌交易出售的股份数量，每达到中储股份股票总数

的百分之一时，自该事实发生之日起两个工作日内做出公告，公告期间不停止出

售股份。 

除上述法定最低承诺外，中储总公司还做出了如下特别承诺： 

（1）减持承诺 

法定承诺的限售期限届满后，三十六个月内不通过证券交易所挂牌交易出售

本次股权分置改革后获得流通权的中储股份股票。 

（2）为履行承诺义务提供的担保 

为了履行法定及上述特别承诺义务，中储总公司自愿在登记结算机构将所持

的获得流通权的中储股份股票自股权分置改革方案实施之日起锁定至承诺期满。

当该条件满足后，公司董事会向交易所提出相关股份解除限售申请，经交易所复

核后，向登记结算公司申请办理相关股份解除限售手续。 

如果违反法定及上述特别承诺，则其违约转让或出售股票所得额的50%作为

违约金支付给中储股份，归全体股东所有。 

（3）承诺事项的违约责任 

保证将忠实履行上述承诺，且不因中储总公司的任何变更而变更；中储股份

股权分置改革方案实施后，保证不变更、解除承诺；承诺和保证如果不履行或者

不完全履行承诺时，赔偿其他股东因此遭受的损失。 
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（4）承诺人声明 

“本承诺人将忠实履行承诺，承担相应的法律责任。除非受让人同意并有能

力承担承诺责任，本承诺人将不转让所持有的股份。” 

2、融鑫创业的承诺 

保证按照相关股东会议通过的股权分置方案支付相应对价，支付对价后的所

余股份全部用于代中储总公司支付对价，股权分置改革完成后不再持有中储股份

的股票。 

五、股权分置改革对公司治理的影响 

1、公司董事会的意见 

公司董事会认为：股权分置改革后，中储股份股票的价格将与所有股东的利

益相关,有利于建立起包括控股股东在内的投资者利益与中储股份利益的有效连

接，使中储股份法人治理结构进一步完善，有利于其长远发展。此外，还将有利

于中储股份实现市场化的制度创新和股权并购,为建立符合市场标准的价值评价

体系、优化资源配置、推进产业重组和引进战略投资者等资本市场运作奠定制度

基础。改革的实施，有利于丰富和完善国有资产的监督管理手段，使国有资产实

现动态保值增值。 

2、独立董事的独立意见 

公司的独立董事认为，公司股权公置改革方案的制定符合《公司法》、《证

券法》、中国证监会等五部委《关于上市公司股权分置改革的指导意见》、中国

证监会《上市公司股权分置改革管理办法》、上海证券交易所等部门《上市公司

股权分置改革业务操作指引》等有关法律法规以及公司章程的规定，方案的顺利

实施将彻底解决公司的股权分置问题，使流通股股东与非流通股股东的利益趋于

一致，有利于完善上市公司的股权制度和治理结构，规范上市公司运作，有利于

公司的可持续发展，符合全体股东和公司的利益。公司股权分置改革方案兼顾了

非流通股股东及流通股股东的利益，有利于维护市场稳定，公平合理，不存在损

害公司及流通股股东利益的情况。同时，在方案设计、表决、实施等不同阶段都
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采取多种措施，如表决采用各类股东分类表决、提供网络投票平台、实施公司董

事会征集投票权程序，并及时履行信息披露义务等，形成了有机的体系来保护流

通股股东的利益，流通股股东等中小股东利益得到了切实的保护。总之，公司股

权分置改革方案体现了“公开、公平、公正”的原则，符合现行法律、法规的要

求。 

六、改革过程中可能出现的风险及其处理方案 

（一）无法及时获得国有资产监督管理部门批准的风险 

本公司非流通股股东中储总公司和融鑫创业所持有本公司的股份为国有法

人股。该部分股份的处分尚需国有资产监督管理部门审批同意，存在不能及时得

到批准的可能。 

若在本次相关股东会议网络投票开始前仍没有及时取得到国有资产监督管

理部门的批准文件，则公司将按照有关规定延期召开本次相关股东会议。 

（二）非流通股股东持有股份被司法冻结、扣划的风险 

    在股权分置改革过程中, 非流通股股东持有的股份有被司法冻结、扣划的可

能,将对本次改革产生不利影响。如果非流通股东的股份被司法冻结、扣划,以至

于非流通股股东无法支付对价股份,且在股权分置改革方案实施前未能解决的,

本公司此次股权分置改革将宣布中止。 

（三）无法得到相关股东会议批准的风险 

本公司股权分置改革方案需经参加相关股东会议表决的股东所持表决权的

三分之二以上通过,并经参加相关股东会议表决的流通股股东所持表决权的三分

之二以上通过,存在无法获得相关股东会议表决通过的可能。如果方案没有获得

相关股东会议表决通过，非流通股股东可以在三个月后，按照《上市公司股权分

置改革管理办法》第五条的规定再次委托公司董事会就股权分置改革召集相关股

东会议。 
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七、公司聘请的保荐机构和律师事务所 

本次股权分置改革聘请的保荐机构为民生证券有限责任公司，民生证券具有

股权分置改革保荐机构资格。本次股权分置改革聘请的律师事务所为金汇律师事

务所。 

（一）保荐机构和律师事务所 

1、公司聘请的保荐机构 

名    称：民生证券有限责任公司 

注册地址：北京市朝阳区朝阳门外大街 16号中国人寿大厦 1901室 

法定代表人：岳献春 

保荐代表人：杨卫东 

项目主办人：房建民 

项目经办人：刘肃楷、李斌、李孝君、安薇 

联系电话：  010-85252604  010-85252653 

传    真：  010-85252604 

邮    编：  100020 

2、公司聘请的律师事务所 

名    称：金汇律师事务所 

注册地址：天津市河西区南京路 66号凯旋门大厦 A座 28层 

代表人：  张秀清 

经办律师：贾伟东、董力成 

联系电话：022-23122222 

传    真：022-23324336 
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邮    编： 300042 

(二)公司聘请的保荐机构和律师事务所在公司董事会公告改革说明书的前

两日持有公司流通股股份的情况以及前六个月内买卖公司流通股股份的情况 

1、根据民生证券的陈述，民生证券在公司董事会公告改革说明书的前两日

未持有公司流通股股份；在公司董事会公告改革说明书前六个月内，民生证券自

营累计买卖中储股份517,789股，占中储股份股本总额的0.09%。具体情况如下： 

交易日期 买入数量(股) 卖出数量(股) 买入金额(元) 卖出金额(元) 
20050902 237,389  807,122.60  
20050905 280,400  947,752.00  
20050906  517,789  1,864,040.40 
小计 517,789 517,789 1,754,874.60 1,864,040.40 

2、根据金汇律师事务所的陈述，金汇律师事务所在公司董事会公告改革说

明书的前两日未持有公司流通股股份，前六个月内未买卖公司流通股股份。 

（三）保荐机构保荐意见 

民生证券认为,中储股份本次“股权分置改革”方案体现了“公开、公平、

公正”和“股东平等协商、自主决策”的原则，支付的对价合理。股权分置改革

的程序及内容符合相关法律、法规及中国证监会《上市公司股权分置改革管理办

法》和《关于上市公司股权分置改革的指导意见》的有关规定。基于上述理由，

本公司同意推荐中储股份进行股权分置改革。 

（四）法律意见结论 

金汇律师事务所认为，公司本次股权分置改革符合《管理办法》、《操作指引》

及其他法律法规等规范性文件的要求；本次股权分置改革方案尚需获得公司“相

关股东会议”的决议同意。就本次股权改革方案的实施，已经进行的程序符合《管

理办法》、《操作指引》及其他法律法规等规范性文件的要求；如果后续将进行的

程序得以完整、合法、有效的执行，本次股权分置改革方案的实施程序符合《管

理办法》、《操作指引》及其他法律法规等规范性文件的要求。 
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八、备查文件目录 

（一）保荐协议； 

（二）非流通股股东提议董事会召开相关股东会议的书面委托书； 

（三）有权部门对改革方案的意向性批复； 

（四）非流通股股东对承诺事项的承诺函； 

（五）保荐意见书； 

（六）法律意见书； 

（七）保密协议； 

（八）独立董事意见函 

 

 

 

 

中储发展股份有限公司董事会 

                                 二〇〇五年十一月二十五日 


