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董事会声明 

本公司董事会根据非流通股东的书面委托，编制股权分置改革说明书。  

本公司股权分置改革由公司 A股市场非流通股股东与流通股股东之间协商，

解决相互之间的利益平衡问题。中国证券监督管理委员会和证券交易所对本次股

权分置改革所作的任何决定或意见，均不表明其对本次股权分置改革方案及本公

司股票的价值或者投资人的收益做出实质性判断或者保证。任何与之相反的声明

均属虚假不实陈述。 

特别提示 

1、本公司非流通股份中存在国有股份，本次股权分置改革方案中，对该部

分股份的处分尚需国有资产监督管理部门审批同意。 

2、股权分置改革方案尚需经 A股市场相关股东会议审议，需经参加 A股市

场相关股东会议表决的股东所持表决权的三分之二以上同意通过，并需经参加 A

股市场相关股东会议表决的流通股股东所持表决权的三分之二以上同意通过，本

股权分置改革方案存在无法获得相关股东会议表决通过的可能。 

3、截止本说明书签署日，除公募法人股以外的全体非流通股股东所持股份

不存在司法冻结、扣划等情形，但由于距所送股份支付到帐日尚有一定时间间隙，

除公募法人股以外非流通股股东支付给流通股股东的股份存在被司法冻结、扣划

的可能。 
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重要内容提示 

一、执行对价方案的要点 

除公募法人股以外的本公司非流通股股东上海交通大学和上海国有资产经

营有限公司向执行对价安排股权登记日登记在册的流通股股东支付 9,163,935

股股份，执行对价安排股权登记日登记在册的流通股股东每持有 10 股流通股将

获得 3股股份。该等对价安排执行完毕后，包括公募法人股股东在内的本公司所

有非流通股股东持有的股份即获得上市流通权。 

二、非流通股股东的额外承诺 

1、公司控股股东上海交通大学额外承诺： 

上海交通大学承诺：其所持有的交大南洋非流通股股份自获得上市流通权

之日起，在十二个月内不上市交易或转让。在前项承诺期满后，在二十四个月内

不上市交易。 

上海交通大学承诺：将在年度股东大会提议公司今后连续三年的利润分配

比例不低于当年实现的可分配利润的 50%，并承诺在股东大会表决时对该议案投

赞成票。 

2、上海国有资产经营有限公司额外承诺 

上海国有资产经营有限公司承诺：其持有的交大南洋非流通股份自获得上

市流通权之日起，在十二个月内不上市交易或转让，在前项承诺期满后，通过上

海证券交易所挂牌交易出售原交大南洋非流通股股票数量占交大南洋股份总数

的比例在十二个月内不超过总股本的2%，在二十四个月内不超过总股本的4%。 

三、本次改革相关股东会议的日程安排 

1、本次相关股东会议的股权登记日：2006年1月12日 

2、本次相关股东会议现场会议召开日：2006年1月23日下午2：30 

3、本次相关股东会议网络投票时间：2006年1月19日—2006年1月23日 
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四、本次改革相关证券停复牌安排 

1、本公司董事会将申请相关证券自2005年12月23日起停牌，最晚于2006年

1月6日复牌，此段时期为相关股东沟通时期。 

2、本公司董事会将在2006年1月5日之前（含当日）公告非流通股股东与流

通股股东沟通协商的情况、协商确定的改革方案，并申请公司相关证券于公告后

下一交易日复牌。  

3、如果本公司董事会未能在2006年1月5日之前（含当日）公告协商确定的

改革方案，且未获交易所同意延期，本公司将刊登公告宣布取消本次相关股东会

议，并申请公司相关证券于公告后下一交易日复牌。 

4、本公司董事会将申请自A股市场相关股东会议股权登记日的次一交易日

起至改革规定程序结束之日公司相关证券停牌。  

五、查询和沟通渠道 

热线电话：021－62818544    021-62831778 

传真：021－62801900 

电子信箱：sjdny@mail.sjtu.edu.cn  

公司网站：http://www.jd-ny.com 

上海证券交易所网站：http://www.sse.com.cn 
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释义 

在本股权分置改革说明书中，除非文意另有所指，下列词语具有如下含义： 

公司/本公司/交大南洋 指上海交大南洋股份有限公司 

方案/本方案/改革方案 指上海交大南洋股份有限公司本次股权分置改革方案

非流通股股东 指方案实施前所持公司发起人股和公募法人股的股东

发起人股 指持有1992年公司发行设立时，本公司前身原全民所

有制性质的上海南洋国际技术公司全部帐面净资产

4025.99万元1:1折价入股形成的股份 

公募法人股 指在1992年公司公开发行的招股说明书已被明确披露

为公募法人股且其发行价格与社会公众股一致的股份

上海交大 指上海交通大学 

国资公司 指上海国有资产经营有限公司 

相关股东会议 指A股市场相关股东举行会议 

国资委 指国有资产监督管理委员会 

中国证监会/证监会 指中国证券监督管理委员会 

上交所/交易所 指上海证券交易所 

保荐机构/广发证券 指广发证券股份有限公司 

律师 指国浩律师集团(上海)事务所 
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一、股权分置改革方案 

依照《关于推进资本市场改革开放和稳定发展的若干意见》、《关于上市

公司股权分置改革的指导意见》、《上市公司股权分置改革管理办法》以及其他

现行法律、法规的要求，本公司三分之二以上的非流通股股东提出股权分置改革

动议。 

(一)改革方案概述 

1、对价安排的形式、数量或者金额 

上海交通大学和上海国有资产经营有限公司向执行对价安排股权登记日登

记在册的流通股股东支付 9,163,935股股份，执行对价安排股权登记日登记在册

的流通股股东每持有 10股流通股将获得 3股股份。 

公司公募法人股股东在本次送股对价安排中既不支付对价也不获得对价。 

2、对价安排的执行方式 

上海交通大学和上海国有资产经营有限公司支付的公司股票总额由流通股

股东按各自持股比例分享，其中每位流通股股东分别按其在执行对价安排股权登

记日所持流通股股票数量的30%获付公司股票，计算后不足1股的即余股的处理

方法，按照登记结算公司现行的送股处理方式进行。 

3、执行对价安排情况 

待公司相关股东会议通过本次股权分置改革方案后,公司董事会将根据股权

分置改革方案中的对价安排向登记结算公司申请办理股份划转、股份变更登记等

事项。 

执行对价前 执行对价后 序

号 

执行对价

股东名称 持股数(股) 持股比例 

执行对价数

量(股数) 持股数(股) 持股比例

1 上海交大 75,903,083 43.70% 7,827,333 68,075,750 39.20% 

2 国资公司 12,961,278 7.46% 1,336,602 11,624,676 6.69% 

合计 88,864,361 51.17% 9,163,935 79,700,426 45.89% 
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4、有限售条件的股份可上市流通预计时间表 

序

号 

股东名称 所持有限售条件

的股份数量（股）

可上市流

通时间 

承诺的限

售条件 

1 上海交通大学 68,075,750 T+36个月 见说明1 

3,473,536 T+12个月 

3,473,536 T+24个月 2 

上海国有资产经营有限公司 

4,677,604 T+36个月 

见说明2 

3 公募法人股股东 54,266,014 T+12个月  

 合计 133,966,440   

说明：T为股权分置改革方案实施日。 

1、上海交通大学承诺的限售条件： 

上海交通大学承诺：其所持有的交大南洋非流通股股份自获得上市流通权

之日起，在十二个月内不上市交易或转让。在前项承诺期满后，在二十四个月内

不上市交易。 

2、上海国有资产经营有限公司承诺的限售条件： 

上海国有资产经营有限公司承诺：保证其持有的交大南洋非流通股份自获

得上市流通权之日起，在十二个月内不上市交易或转让，在前项承诺期满后，通

过上海证券交易所挂牌交易出售原交大南洋非流通股股票数量占交大南洋股份

总数的比例在十二个月内不超过总股本的 2%，在二十四个月内不超过总股本的

4%。 

5、改革方案实施后股份结构变动表 

股权分置改革方案实施后，公司股份结构变动如下表： 

股份类别  变动前 变动数 变动后 

发起人股 88,864,361 -88,864,361 0 

公募法人股 54,266,014 -54,266,014 0 

非流通股 

非流通股合计 143,130,375 -143,130,375 0 

有限售条 发起人股 0 79,700,426 79,700,426
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公募法人股 0 54,266,014 54,266,014件流通股 

有限售条件流通股合计 0 133,966,440 133,966,440

A股 30,546,450 9,163,935 39,710,385
无限售条

件流通股 
无限售条件的流通股合

计 
30,546,450 9,163,935 39,710,385

股份总额  173,676,825 0 173,676,825

(二)保荐机构对本次改革对价安排的分析意见 

保荐机构对本次改革方案对价安排的分析意见如下： 

交大南洋股权分置改革方案的基本思路是流通股发行和配股时溢价全额返

还作为对价来解决股权分置。 

(1) 流通股发行和配股溢价总金额 

1992年 10月 26日至 11月 8日，交大南洋首次发行股票。交大南洋首次发

行每股发行价格 55.8元，面值为 10元，后拆分为面值 1元，折算价格后发行价

格为 5.58元/股。 

首次发行流通股认购溢价金额=（4.58×750）万元=3435万元。 

1993年 11月 29日至 12月 8日，交大南洋配股，每 10股配 7股，配股价

格每股 4.2元。流通股股东实际配股数量：5,250,000股。相对于首次发行时发起

人资产帐面价值每股 1元相比，配股溢价 3.2元/股，流通股配股股东溢价金额=3.2

×525万元=1680万元。 

流通股发行和配股溢价总金额=3435+1680=5115万元。 

(2)溢价来源与两类股东利益分析 

发行和配股溢价的原因除有交大南洋当时自身发展、资产质量、成长能力、

管理能力、盈利能力、经营状况等因素外，我们认为主要是非流通股“暂不流通”

政策及其预期等相关因素的影响。 

兼顾两类股东的利益关系，交大南洋股票流通权理论对价金额等于流通股

发行和配售溢价总金额，即 5115万元。 
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(3) 股票价格与送股对价水平 

考虑公司非流通股股东持股锁定承诺以及股权分置改革其他相关配比因

素，也考虑到送股方式容易理解、操作简单，交大南洋支付对价安排采用送股方

式。 

交大南洋流通股股票近五年来交易价格最低价为每股 6 元人民币，复权最

低价为 5.95元。考虑有效覆盖，取近五年来市场最低价每股 5.95元（复权价）

作为参考价格，测算交大南洋非流通股流通权理论送股对价为： 

理论送股对价股票数量=对价总金额/股票价格=5115万元/5.95元 
=8,596,639股 

理论送股比例 X=(理论送股对价股票数量/流通股股票数量)╳10 
=2.81股 

即每 10股流通股应获得 2.81股对价 

(4)流通股股东利益得到保护 

为了保护流通股股东利益需要，经全体发起人股东一致同意，本次交大南

洋股票流通权送股比例 R确定为：执行对价方案实施日登记注册的流通股股东每

10股流通股获得 3股股票。 

(5)对价价值分析 

本次股权分置改革方案的对价安排为每 10股流通股获得 3股股票，是理论

对价的 106.60%。 

本次改革方案既考虑了非流通股股东为获得流通权对流通股股东支付对

价，也保留了流通股股东获得股份对价后获得增值超额收益的可能，有利于保障

流通股股东利益，并可以强化流通股股东与非流通股股东共同促进实现公司总价

值最大化目标的共同利益机制，有利于公司的长远可持续发展。 

参照目前股权分置市场对价水平，综合考虑交大南洋的实际状况，三类股

东利益平衡等因素，广发证券认为交大南洋非流通股股东为使非流通股份获得流

通权而向流通股股东支付的对价是合理的。 
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二、非流通股股东作出的承诺事项以及为履行其承诺义务提供的保证

安排 

1、非流通股股东额外承诺事项 

(1)上海交通大学额外承诺事项 

公司控股股东上海交通大学承诺：其所持有的交大南洋非流通股股份自获

得上市流通权之日起，在十二个月内不上市交易或转让。在前项承诺期满后，在

二十四个月内不上市交易。 

公司控股股东上海交通大学承诺：将在年度股东大会提议公司，今后连续

三年的利润分配比例不低于当年实现的可分配利润的 50%，并承诺在股东大会表

决时对该议案投赞成票。 

(2)上海国有资产经营有限公司额外承诺事项 

上海国有资产经营有限公司承诺：保证其持有的交大南洋非流通股份自获

得上市流通权之日起，在十二个月内不上市交易或转让，在前项承诺期满后，通

过上海证券交易所挂牌交易出售原交大南洋非流通股股票数量占交大南洋股份

总数的比例在十二个月内不超过总股本的 2%，在二十四个月内不超过总股本的

4%。 

保荐机构认为：交大南洋股权分置改革中相关承诺人具备履约能力，承诺

具有可操作性、履约保证具有可执行性。保荐机构将根据《上市公司股权分置改

革保荐工作指引》及有关规定，忠实履行职责，在相关当事人承诺履行完毕前对

其进行持续督导。 

2、履约承诺保证 

做出承诺的非流通股股东将委托公司董事会向交易所和中国证券登记结算

有限责任公司上海分公司申请按所承诺的限售条件对其所持有的原非流通股股

份进行锁定。 

3、承诺事项的违约责任 
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上述做出承诺的非流通股股承诺如不履行或者不完全履行承诺，造成其他

股东经济损失，将赔偿公司其他股东因此遭受的所有经济损失。 

4、承诺人声明 

上述做出承诺的非流通股股东承诺将忠实履行承诺，承担相应的法律责任。

除非受让人同意并有能力承担承诺责任，上述非流通股股东将不转让其所持有的

股份。 

 

三、提出股权分置改革动议的非流通股股东及持股情况 

本次提出进行股权分置改革的非流通股股东包括：上海交通大学、上海国

有资产经营有限公司、上海飞乐音响股份有限公司。 

上海交通大学持有本公司 75,903,083股股份，占总股本的 43.70%；上海国

有资产经营有限公司持有本公司 12,961,278 股股份，占总股本的 7.46%；上海

飞乐音响股份有限公司持有本公司 7,815,458股股份，占总股本的 4.50%。提出

进行股权分置改革的非流通股股东持有公司股份数量为 96,679,819 股，占公司

总股本的 55.67%，占公司非流通股股本的 67.55%。 

公司需要支付对价的所有非流通股股东——持有发起人股的股东所持公司

的股份不存在任何权属争议、冻结、质押情况。 

本次股权分置改革执行对价支付的非流通股股东限于持有发起人股的股

东，即上海交大和国资公司。对价支付不涉及公募法人股，公募法人股股东是否

存在所持股份质押冻结情况不影响本次股权分置改革中的对价支付。 

 

四、股权分置改革过程中可能出现的风险及其处理方案 

股权分置改革工作是我国证券市场一项重要的制度性改革，没有国际经验

可借鉴，已经进行的股权分置改革的实施效果尚需时间检验，因此，本次股权分

置改革存在一定的风险，主要表现及相应处理方案如下： 
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1、审批不确定的风险 

本次股权分置改革方案涉及国有资产处置，须报国有资产监督管理部门批

准。本方案能否及时取得国有资产监督管理部门批准存在不确定性。 

相应处理方案：若在相关股东会议网络投票开始前仍无法取得主管部门和

国有资产监督管理部门的批准，则公司将按照有关规定，延期召开本次相关股东

会议，若在延期内上海交通大学和上海国有资产经营有限公司所持股份的处置仍

未获得批准，则公司本次相关股东会议将取消。 

2、司法冻结、扣划的风险 

截止本说明书签署日，公司需要支付对价的非流通股股东所持股份不存在

司法冻结、扣划等情形，但由于距所送股份支付到帐日尚有一定时间间隙，非流

通股股东股份存在新的被司法冻结、扣划的可能。 

相应处理方案：若公司非流通股股东拟支付给流通股股东的股份被冻结、

扣划，以致无法支付对价，公司将督促非流通股股东尽快解决。如在股权分置改

革方案实施前仍未能解决的，本公司本次股权分置改革将终止。 

3、股票价格波动风险 

本次股权分置改革方案实施后使公司股权结构发生重大变化，股权分置改

革涉及各方的观点、判断和对未来预期差异较大，公司未来股票价格波动可能增

大。决定公司价格的因素很复杂，除主要受到公司经营状况、股权结构等基本面

影响外，还受到经济、政治、投资政策、利率政策、投资者心理、供求关系等因

素的影响，以上因素均会引起股票价格的波动，使流通股股东面临投资风险。 

相应处理方案：公司将根据中国证监会、证券交易所的有关规定，依据相

关的程序，忠实履行信息披露的义务。同时，本公司提醒投资者，尽管本次股权

分置改革方案的实施将有利于交大南洋的持续发展，但方案的实施并不改变交大

南洋目前的财务状况和财务指标，并不能给交大南洋的盈利能力和投资价值立即

带来爆发式的增长，投资者应根据交大南洋披露的信息和证券市场的实际状况进

行理性投资，控制投资风险。 
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4、面临 A股市场相关股东会议表决结果不确定的风险 

本股权分置改革方案尚需经 A 股市场相关股东会议审议，需经参加 A 股市

场相关股东会议表决的股东所持表决权的三分之二以上同意通过，并需经参加 A

股市场相关股东会议表决的流通股股东所持表决权的三分之二以上同意通过，因

此本次交大南洋股权分置改革能否顺利实施存在一定的不确定因素，请投资者审

慎判断此事项对公司投资价值可能产生的影响。 

相应处理方案：公司将通过投资者座谈会、媒体说明会、网上路演、走访

机构投资者、发放征求意见函等多种方式，与流通股股东进行充分沟通和协商，

同时公布热线电话、传真及电子信箱，广泛征求流通股东意见，使得改革方案的

形成具有广泛的股东基础。 

 

五、公司聘请的保荐机构和律师事务所 

(一)保荐意见结论 

公司保荐机构广发证券关于本次股权分置改革的保荐结论如下： 

“上海交大南洋股份有限公司本次股权分置改革程序与内容符合国务院

《关于推进资本市场改革开放和稳定发展的若干意见》、中国证监会、国资委、

财政部、人民银行、商务部《关于上市公司股权分置改革的指导意见》和中国证

监会《上市公司股权分置改革管理办法》等有关法律法规的相关规定，本次股权

分置改革方案体现了公平、公正、公开、诚实信用和自愿的原则。上海交大南洋

股份有限公司不存在《上市公司股权分置改革管理办法》第十九条所列的构成影

响进行股权分置改革的风险。本次股权分置改革所涉及的文件真实、准确、无虚

假记载、误导性陈述和重大遗漏。广发证券愿意保荐上海交大南洋股份有限公司

进行股权分置改革。广发证券愿意推荐交大南洋进行股权分置改革工作。” 

(二)律师意见结论 

国浩律师集团(上海)事务所接受交大南洋的委托，对交大南洋申请股权分

置改革出具了法律意见书，结论如下： 
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“交大南洋股权分置改革参与主体合法成立且依法有效存续；交大南洋股

权分置改革方案的内容与实施程序符合《关于上市公司股权分置改革的指导意

见》、《上市公司股权分置改革管理办法》等规定；交大南洋股权分置改革方案

尚待教育部及相关国有资产监督管理机构的批准及交大南洋临时股东大会暨相

关股东会议的表决通过。” 

                     上海交大南洋股份有限公司董事会 

                                       二〇〇五年十二月二十三日 


