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关于兖州煤业股份有限公司股权分置改革的

补 充 法 律 意 见 书

致：兖州煤业股份有限公司 

根据《中华人民共和国证券法》（“《证券法》”）、《中华人民共和国公司法》（“《公司法》”）、《关于上市公司股权分置改革的指导意见》（“《指导意见》”）、《上市公司股权分置改革管理办法》（“《管理办法》”）、《关于上市公司股权分置改革中国有股股权管理有关问题的通知》（“《通知》”）等相关法律、法规、规章等规范性文件和《兖州煤业股份有限公司章程》（“公司章程”）的规定，就兖州煤业股份有限公司（“兖州煤业”或“公司”）股权分置改革事宜，北京市金杜律师事务所（“本所”）于2006年1月20日出具了《关于兖州煤业股份有限公司股权分置改革的法律意见书》（“《法律意见书》”）。

自2006年1月25日刊登《兖州煤业股份有限公司股权分置改革说明书》以来，公司唯一非流通股股东兖矿集团有限公司（“兖矿集团”）在公司董事会及保荐结构的协助下，通过走访投资者、热线电话、传真及电子邮件征求意见等多种形式与流通A股股东进行了沟通。现根据沟通结果，兖矿集团拟对公司股权分置改革方案（“原方案”）的部分内容进行调整。

本所律师依据《管理办法》的有关规定，就公司股权分置改革的调整内容出具补充法律意见。除本补充法律意见所论述的相关事实外，《法律意见书》对公司本次股权分置改革涉及的相关事项发表的法律意见仍然有效；本所律师在《法律意见书》中的声明事项亦继续适用于本补充法律意见书。 

本所律师根据相关法律法规的要求，按照我国律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，对公司本次股权分置改革方案的调整内容进行了核查和验证，现发表法律意见如下：

1、 公司股权分置改革方案的调整内容

经核查调整后的《兖州煤业股份有限公司股权分置改革说明书》（以下简称“《股改说明书》”），公司股权分置改革方案的调整内容为： 

（一）关于股权分置改革方案要点的调整

1、原方案要点：

“股权分置改革方案实施股权登记日登记在册的A股流通股股东每10股获付2.2股股份。股权分置改革方案实施后首个交易日，公司唯一非流通股股东兖矿集团有限公司持有的非流通股股份即获得上市流通权。”

2、调整后的方案要点：

“股权分置改革方案实施股权登记日登记在册的A股流通股股东每10股获付2.5股股份。股权分置改革方案实施后首个交易日，公司唯一非流通股股东兖矿集团有限公司持有的非流通股股份即获得上市流通权。”

（二）关于非流通股股东承诺事项的调整

原方案中非流通股股东承诺事项第（3）项为：

“（3）在2006年内兖矿集团将符合兖州煤业发展战略要求的部分资产向兖州煤业转让，以有助于提升兖州煤业的经营业绩，减少兖矿集团与兖州煤业之间存在的关联交易和同业竞争。”

调整为：

“（3）2006年兖矿集团将符合兖州煤业发展战略要求的煤炭、电力等部分运营及新项目按国家有关规定实施转让，并支持兖州煤业实施受让，以有助于提升兖州煤业的经营业绩、减少兖矿集团与兖州煤业之间存在的关联交易及同业竞争。兖矿集团正在开发的煤变油项目将吸收兖州煤业参与投资，共同开发。”

原方案中非流通股股东的其他承诺事项未发生变化。

经适当核查，本所认为，调整后的公司股权分置改革方案，是兖矿集团在与公司流通A股股东平等协商的基础上修订的。与原方案相比，调整后的股权分置改革方案体现了非流通股东与流通股东协商的成果，注重非流通股股东和流通A股股东之间的利益平衡；未发现存在损害公司或公司全体股东（包括H股股东及美国预托证券持有人）合法权益的情形；调整后的公司股权分置改革方案符合《管理办法》等相关法律、法规的规定。

2、 调整公司股权分置改革方案已履行的法律程序 

　 1、 兖矿集团同意调整股权分置改革方案； 

　 2、 国泰君安证券股份有限公司出具了《关于兖州煤业股份有限公司股权分置改革之补充保荐意见书》；

3、 就调整后的股权分置改革方案，兖矿集团已取得山东省国有资产监督管理委员（“山东省国资委”）的书面同意意见；

4、 公司的独立董事就调整后的公司股权分置改革方案发表了独立意见。

本所律师认为，公司股权分置改革方案的调整已履行的法律程序符合《管理办法》等相关法律、法规和公司章程的规定。

3、 结论性意见

综上所述，本所律师认为： 

1、自法律意见书出具之日，至本补充法律意见书出具之日，兖矿集团及兖州煤业董事会关于股权分置改革的实施程序，符合中国法律法规和规范性文件的规定；

2、兖州煤业股权分置改革方案中部分事项的调整是公司非流通股股东与A股流通股股东之间经广泛沟通和协商的结果，调整后的公司股权分置改革方案已经取得必要的授权及批准；

3、本次股权分置改革方案的调整内容和程序，符合中国现行法律法规、部门规章及中国证监会有关规定；

4、股权分置改革方案的调整没有损害兖州煤业全体股东（包括H股股东及美国预托证券持有人）的合法权益，亦没有损害兖州煤业的合法权益，符合《管理办法》及其他相关法律、法规和规范性文件的有关规定；

5、调整后的股权分置改革方案，尚需获得山东省国资委以及公司A股市场相关股东会议的批准方能实施；
6、本补充法律意见书的结论意见，并非对法律意见书“四、结论”部分的综合性法律意见作出修改，法律意见书中的结论意见继续适用于本补充法律意见书。
本补充法律意见书正本六份。

（下接签字页）

（本页无正文，为《关于兖州煤业股份有限公司股权分置改革的补充法律意见书》之签字页）
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