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第一部分：PTA相关知识简介 
 

PTA是精对苯二甲酸（Pure Terephthalic Acid）的英文简称，在常温下是白色粉状晶体, 无

毒、易燃。  

 

一、PTA的生产流程简介 

 

 

 PTA为石油的下端产品。石油---石脑油（别名轻汽油）---MX（混二甲苯）---PX（对二

甲苯）。全球 90%以上的 PTA用于生产 PET(聚酯) 

0.85吨 PTA+0.34吨MEG（乙二醇）= 1吨 PET 

聚酯切片： 

 膜片：用于胶片片基、磁带片基、电容器膜、光盘、IC卡等领域 
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 瓶片：碳酸饮料、纯净水、矿泉水果汁、茶饮料、食用油、调味品、速冻食品、啤酒、

白酒、农药、医药、化妆品、个人护理品 

 纤维级：生产聚酯纤维。包括涤纶长丝和短纤 

聚酯纤维：纺织原料；渔网、绳索，滤布，缘绝材料、帘子布、安全带/吊装带、输送带、

帆布、防水布、汽车蓬布、公路铁路和防洪堤坝土工格栅等。 

 

二、PTA 的产业链 

 

纤维结构图 
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 涤纶纤维的特点及用途 

强度： 涤纶纤维的强度比棉花高近 1倍，比羊毛高 3倍，因此涤纶织物结实耐用。 

耐热性： 可在 70～170C使用，是合成纤维中耐热性和热稳定性最好的。  

弹性： 涤纶的弹性接近羊毛，耐皱性超过其他纤维，织物不皱，保行性好。 

耐磨性： 涤纶的耐磨性仅次于锦纶，在合成纤维中居第二位。  

吸水性： 涤纶的吸水回潮率低，绝缘性能好，但由于吸水性低，摩擦产生的静电大，染色

性能较差。  

 

    涤纶作为衣用纤维，其织物在洗后达到不皱、免烫的效果。常将涤纶与各种纤维混纺或

交织，如棉涤、毛涤等，广泛用于各种衣料和装饰材料。涤纶在工业上可用于传送带、帐篷、

帆布、缆绳、渔网等，特别是做轮胎用的涤纶帘子线， 在性能上已接近锦纶。涤纶还可用

于电绝缘材料、耐酸过滤布、医药工业用布等。  

 

三、PTA与棉花的关系 

 
 

1993~2006年聚酯短纤与 329棉花价格走势图 
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四、关于 PTA的成本： 

• PTA的成本参考计算公式： 

• PTA=PX × 0.66~0.65+150~170 $（或 1000 ~ 1200元） 

• PX的成本： 

• PX=石脑油+130~180$ 

• PX=MX+80~100$ 

• 聚酯产品成本价=（0.86PTA价+0.34MEG价）+各产品的加工成本 

•     150D DTY加工成本=1900 ~ 2200元 

•     150D POY加工成本=850 ~ 1000元 

•     150D FDY加工成本=1100 ~ 1200元 

•     1.4D短纤加工成本=900 ~ 1000元 

注：因各厂的装置及生产情况不一，原料成本有一定的差异。 

 

第二部分  PTA价格影响因素 
 

一、历年来 PTA价格波动走势回顾 
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近年来几乎每年都会出现 PTA行情暴涨暴跌的情形。  

 

价格特点： 

 价格波动大。近十年来，历史高点达 17600余元/吨， 最低则在 3300元。特别是 2002

年以来，PTA现货价格月度之间波动 1000元/吨是正常的，有时一周波动就达 1000元

吨，2006年 10月更是达到 3天下跌 1000元/吨。 

 价格趋势性强。从现货价格的历史变化情况分析，PTA的价格趋势性十分明显。趋势一

旦形成，持续性较强。今年的现货行情变化更为显著。先是 3月到 8月，PTA经历了 6

个月的持续上涨的牛市行情。涨幅达 50%。紧接着，牛熊转换，在一个多月中便下跌

了 43%。价格趋势性强，有利于吸引投机者的操作。 

 

二、PTA价格波动的影响因素 

 成本拉动：大多数行情大的上涨都是由于原油价格的大幅度上涨所致，归功于成本的拉

动。 

 供求决定：在供求关系发生较大变化时，行情也会出现大幅度的涨跌。特别大跌落时一

般都因需求萎缩致使原料供过于求。 
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PTA的供求简介：  

1、PTA的供应简介 
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A、我国的 PTA产能现状： 

2006年底，我国 PTA产能 940万吨，其中主要厂家及其产能： 

    翔鹭石化  150万吨      扬子石化   130万吨 

    仪征化纤  88万吨       珠海碧阳   50万吨 

    金山石化  40万吨       天津石化   33万吨 

    洛阳石化  35万吨       辽阳石化   27万吨 

    济南化纤  10万吨       乌石化     7.5万吨 

    三鑫石化  120万吨      亚东石化   60万吨 

    宁波(萧投) 130万吨     宁波三菱   60万吨 

 

世界 PTA 生产能力的发展较为迅速，目前已由 1998 年 2842.8 万吨/年至 2006 年全球

PTA产能接近 4400万吨，产能增幅为 54.8%。2006年亚洲其它地区有套 PTA装置集中在 4

－7月份投产，新增产能 233万吨。 （Indorama泰国 70万吨，伊朗 NPC35万吨,印度石油

54万吨，印度信赖 74万吨），全亚洲产能增加 623万吨，占全球增加量的 97%，其中中国

新增产能占全球的 61%。亚洲 2006 年底产能可能达到 3206 万吨，亚洲的产能较上年的增

幅近 23%。中国有 1250万吨的预计产能，亚洲其他地区仅有 80 万吨，欧洲有 3 套 170 万

吨。全球 PTA产能及需求中份额最大的是亚洲，其次是北美和欧洲，并且随着时间的推移，

亚洲所占的比例还会继续放大。今后几年 PTA 产能发展明显大于聚酯产能发展，PTA 由前

几年的相对紧张逐步过渡到过剩，2006年底过剩现象已经显现，今后几年将更加明显。 

 

2、PTA需求简介  

 

A、全球 PTA需求概况 
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今后几年全球 PTA需求增长较为€稳定，年需求净增长多在 200-300万吨间。 

 

 

 

2005 年我国 PTA 的消费占世界 PTA 消费量的三分之一，占亚洲 PTA 消费量的二分之

一。2006年亚洲 PTA需求将突破 2500万吨，需求增幅在 7－8%. 

 

B、中国 PTA需求消费高速增长  



 

 10

CIFCO 

 

 

（二） PX的供求简介：  

 

1、全球 PX产能和消费  
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2005亚洲 PX产能达到 1723万吨，占全球 PX产能的 67%。 

 

2. PX的国际贸易 

 

从全球贸易角度看：北美(主要是美国)是 PX的主要出口地，美国的 PTA产量在 400万

吨左右，PX 消耗量在 270 万吨，而美国的 PX 产能高达 493万吨，大量富余的 PX 出口至

亚洲及墨西哥（2005年预计亚洲进口 PX将达 130余万吨。相当部分是从美国进口）。  

 

    从亚洲 PX的贸易角度来看：日本、韩国的 PX富余最多，两国的 PX现货交易最为活

跃。日本每年出口 PX在 200-220万吨左右。韩国的 PX出口增长相当快，2005年仅对中国

的 PX出口就猛增 64%。伊朗新产能在 2003年到 2005年间加入后，出口量可能从 2004年

的 5.5万吨推高到 2006年的 63.5万吨。而中国和台湾是亚洲主要的 PX进口国，2005年中

国的 PX年进口量在 160万吨左右，台湾的 PX进口量在 180万吨左右。  

 

3.全球 PX发展趋势 

 

⑴ 产能继续扩大、新增产能以亚洲为主 

        未来几年全球将新增 PX 产能 96%新产能集中在亚洲，中国约占 40%，其它 48%

分布在中东地区、日本、台湾、印度及南亚次大陆。 
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    2006年以后亚洲以外的地区少有 PX产能增加。 

 
⑵ 全球 PX供应紧张程度 2009年有望缓解 

   2006-2007年 PX仍相对紧张，但 2008年以后 PX的新增产能明显大于 PTA产能，所以

供应紧张情况将得到缓解，甚至会出现供应过剩。  

(3) 中国 PX进口快速增长在 2009年达到高峰 

1996～2010年中国 PX产量及进口依存度比较（万吨） 

 

预计 2007年中国的 PX消费量将至 700万吨，占世界 PX消费量的四分之一。至 2009

年可能突破 1000万吨，中国将消化世界近三分之一多的 PX。 

 

（三）PTA现货价格与上下游产品的相关性： 
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（四）影响 PTA现货价格的其他因素 

 

 PTA现货价格与合同货价格的相互影响：  

总体行情在上升通道中，当合同价格出台明显高于现货价格时，对现货价格有一定的拉

升作用，如今年的 3-8月期间就是如果情景，聚酯负荷会上升进口量会增加。当行情处于下

跌通道中时，一般合同报价出台也会高于现货价格，但现货价格下跌会使合同开证价会低于

合同报价单，而且还要做回顾，如今年的 9-10月，而且聚酯负荷会下降进口量也会减少。  
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 下游聚酯工厂的原料库存对 PTA行情的影响：  

聚酯工厂的原料安全库存，早在 20世纪之前一般为 2个月左右，目前一般在 20天左右，

随着国产 PTA 产量的上升安全库存会继续下降。聚酯工厂的原料库存水平高时，PTA 的需

求会下降，价格有下跌的可能；聚酯工厂的原料库存水平低时，PTA的需求会上升，价格有

上涨的动力。PTA工厂产品库存有压力且较高时，PTA工厂可能会被近降价且会选择减产； 

PTA工厂产品库存低且需求旺时，PTA工厂会增产，现货商会提价。 

 

 当 PX ACP价和 EMG行情出现大的波动时，PTA行情都会受到波及，他们之间行情的

互为影响力也是不容小视的。 

 

 PTA工厂自身的运行负荷对 PTA行情的影响：  

当 PTA工厂效益好时，负荷会上升，市场供应会增加，行情有下跌的可能；当 PTA工

厂效益差时，负荷会下降，市场供应会减少，行情有可能止跌或上涨。 

国内外装置检修情况:PTA 生产装置每年需要检修一次。PTA 生产企业会选择淡季或市

场行情不好的月份安排进行装置检修，以降低市场风险，从而会对市场供应造成影响。设备

故障也可影响产品的产出，导致供求关系发生变化，从而影响价格。如今年 9-10 月期间受

亏损和库存压力所迫，亚洲 PTA生产装置纷纷减产甚至停产，对 PX的需求缩水相当明显。  
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 内外盘价格倒挂对 PTA行情的影响：  

内外盘价格倒挂时，如外盘价格低于内盘价格时，采购者会 对内盘兴趣会上升，询盘

会增多，价格会出现上涨的动力。 

 

 进口量及到货时间的影响：  

每月 PTA 的进口量一般会随着采购者对后市的研判、资金状况等因素的变化而有所不

同，当市场多数人士对后市行情看好时，进口量会上升，但当进口量过高时，供过于求就会

出现，行情不可避免的会下滑；而当进口量偏低时，市场货源会趋紧，行情自然会上涨；而

当到港时间过于集中时，也会出现短期供过于求的情况，行情也会出现波动。  

 

 资金对 PTA行情的影响：  

按经验每到还贷期或集中付汇近时，一般资金会紧张，买气不足一般会下跌，另外信用

证融资还会使内外盘价差扩大，信用证融资成本增加。  

 

 季节对 PTA行情的影响：  

因为聚酯纤维需求会有淡旺季出现，一般传统旺季需求会上升行情会好转，自然对 PTA

行情有积极的作用，一般长假之前也都会出现原料备货等需求阶段性上涨的情况。 

 

 

 

 汇率变化（人民币升值）对 PTA行情的影响：  

一方面，随着人民币的升值，PTA外盘采购成本将会降低买方采购会选外盘弃内盘，买

方在外盘采购可以从中受益。另一方面，人民币升值对它的下游纺织行业的负面影响不可小
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视。人民币升值对纺织品服装出口利润会下降，若不下降则就须提价或提高品质（或品牌），

同质提价则出口竞争力会下降。如近来美国贬值，国内聚酯瓶片企业以美元计价对欧盟出口

明显转旺，瓶片库存明显下降，瓶片厂聚酯负荷明显上升，瓶片企业对 PTA需求增加。 

 

 关税税率对 PTA行情的影响： 

近几年 PX、PTA进口关税税率变化情况 

 

注：*代表暂定最惠国税率，执行期限为当年度。 

如 PTA进口关税逐年下调，国内 PTA企业优势和效益下降，进口企业在降税日前 1个

月谈判时会要求船期安排降税日全到港或到港滞港或进保税以延期报关，其结果短期内自然

会冲击国内现货市场行情。  

 

 经济增长率（GDP）对 PTA的影响：  

纺织品和聚酯树脂主要消费大国的 GDP增速高则对 PTA需求旺，若出现负增长则需求

谈。 

 

 宏观调控、出口退税对 PTA也会有影响：  

宏观调控、银根偏紧，银行对纺织行业放贷有越不定期谨慎的倾向，因此才出现了 PTA、

MEG 信息证融资一说。纺织品加征出口关税、出口退税下调，产品出口成本会上升，出口

量会萎缩，终端需求会下降，间接地会影响到 PTA的需求。  

 

 终端需求对 PTA行情也会有影响：  

中国乃至亚洲市场的聚酯需求变化值得关注。但中国及全球经济增长带动下纺织品服装

消费的增长也是不可忽视的，终端国内纺织业固定资产投产情况，尤其是织机、加弹机的投

资情况，都会引发聚酯纤维的需求，间接地会增加 PTA 的需求，供求关系的变化自然会改

变 PTA的市场价格。  
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 心态对 PTA行情的影响：  

支配市场资金流向的是心态，支配心态的是市场基于成本和供求对后市的判断，最终导

致价格涨跌。 

 

 不可抗力对 PTA行情的影响：  

一般自然灾害如洪水、地震、台风等自然灾害的发生，很可能会破坏企业生产设施，直

接影响产品生产和供应，导致供求关系发生变化，从而影响产品价格。 

 

 原油价格对 PTA行情的影响： 

作为生产 PTA的主要原料，原油与 PTA价格间有着很强的相关性。2006年 3-8月 PTA

价格长期大幅上涨原因：原油涨价、飓风致使美国 PX装置长期关停以及亚洲 PX相对集中

的检修致使 PX价格暴涨共同作用的结果。 

 

第三部分 2007年价格走势技术分析 
 

技术分析主要采用时间序列分析方法，时间序列分析主要利用 X11 方法、指数平滑、

ARMA 等模型。本方法没有考虑产量、宏观环境、不确定性等影响因素，主要利用历史价

格数据进行趋势外推，因此在预测准确度不高，比较适合短期预测，长期参考性不大。 
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第四部分 PTA期货交易制度介绍 
 

一、PTA期货合约 

郑州商品交易所 PTA期货合约 

 

 

PTA期货合约：交割标准 

 符合工业用精对苯二甲酸（SH/T1612·1-2005）质量标准的优级品 PTA 

 PTA只有企业标准和行业标准，没有国标。2005年国家发改委发文把 1995年的行业标

准从国家的高度又做了推荐 

 期货交割品为优级，没有一级。因为国内 99％都是优级品。 

 PTA都是大厂生产，没有小作坊。国内生产设备进口为多，不同厂家产品，国内外产品

质量一致性强 

 

PTA期货合约：交割品质标准 
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-----引自石油化工行业标准 SH/T 1612.1-2005 

 

PTA期货合约：交割地点江浙沪 

确定江浙沪为交割地点，符合现货市场物流格局，有助于提高期货价格的确定性。 

 
 

二、PTA期货交割管理规定 

 

交割制度设计原则： 

• 1、交割单位＝合约单位＝5吨 

• 2、品牌交割，品牌间无升贴水 

• 3、只有一个交割等级，不存在升贴水 

• 4、入库可以免检 

• 5、仓库集中，无升贴水 

• 6、仓单通用 

产量

其它
19%

厦门
/珠
海
29%

江浙
沪
52%

进口量
其它
13%

江浙
沪
87%

消费量

江浙
沪
70%

其它
30%
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• 7、仓单无有效期 

 

标准仓单流程： 

 
 

品牌交割： 

品牌指定的原则： 

– 国内是按质量和商品量选择； 

– 国外是按进口绝对量和质量选择； 

– 未被指定的 PTA 生产企业可向交易所提出申请，交易所根据市场反映决定

是否批准。  
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交割预报： 

预报定金为 20元/吨。 

一个预报单必须为同一品牌。 

生产日期超过 90天的国产 PTA和自境外发运之日起超过 60天的进口 PTA不得接收入

库。 

《入库通知单》自开具之日起十五日（公历日）内有效。 

 

必备单证： 

• 境内生产的 PTA：《产品质量证明书》。《产品质量证明书》须载有生产厂家、生产日

期、适用的质量标准和该批产品的质量检验结果等信息。 

• 境外生产的 PTA：船运证明、《进口货物报关单》、《产品质量证明书》、《产地证明书》、

《海关进口关税专用缴款书》、《海关代征增值税专用缴款书》等材料的复印件，并

加盖申请入库单位公章。货物所有人应保证所提供的上述单证真实、合法、有效，

并签署保证书。  

 

验收： 

• 包装：破包、雨淋、潮包、袋内污染及标签、包装不符合要求不能入库。 

• 净重:1吨/袋或 1.1吨/袋  

 

质检： 

 质量检验：指定质检机构。检验规定：每 300吨一个样品，不足 300吨的按 300吨

计，抽取包数比例为 10% 。 

 仓库和货主共同抽样，寄送质检结构，仓单生成后仓库为质量负责。 

 质检机构自收到每批样品的次日起四个工作日内做出检验结果并通知交割仓库；交

割仓库自接到检验结果之日起两个工作日内对检验结果进行确认并通知投资者。 

 

质量免检： 

• 大企业生产的品牌产品，一般质量很和稳定，且质量标准一般高于交割要求。 

• 检验目的在于界定各方责任，防止货物经过流通环节后出现掺杂使假 
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• PTA 生产厂家资产规模大，实力强。对于厂家和注册人向交易所、交割仓库出具质

量担保书的，货物可以免检入库，以降低投资者的交割费用。 

 

仓单通用： 

• 可以就近选择仓库提货。 

• 按照先进先出的原则，确定《提货通知单》对应的货物。 

• 仓单不设有效期，没有强制退出问题 

作为工业品，PTA的内在质量稳定。只要按要求运输和储存，不会随时间的变化而变异。好

处是避免退出月份对市场影响，有利于套利。 

 

交割费用： 

 

注意： 

1、同一预报单注册量不足 300吨的，以 300吨计，检验费仍为 2100元，单位检验成本

会提高。 

2、出入库费用均由卖方投资者承担。在货物入库时向交割仓库支付。包装物不另计价。 

3、PTA期货合约的基准价是该期货合约的标准交割品在基准交割仓库出库时汽车板交

货的含税价格。         

 

集中交割（三日交割法）： 
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三、PTA期货风险控制规定 
 

一般月份保证金： 

一般月份交易保证金比例 

双边持仓量(N万手) N≤40 40<N≤50 50<N≤60 N>60 

交易保证金比例 6% 9% 12% 15% 

 

交割月前一个月份、交割月保证金： 

 

 

持仓限制： 
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