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表 1：行业指数龙虎榜   （03/26-03/30） 

行业指数 周涨跌幅％ 周换手率％ 

纺织服装 7.4 40.0  

金融服务 5.5 23.6  

轻工制造 3.3 31.2  

食品饮料 -0.2 26.4  

信息设备 -0.2 32.6  

采掘 -0.5 26.5  

资料来源：Wind 资讯 

     

表 2：风格指数龙虎榜    （03/26-03/30） 

板块指数 周涨跌幅％ 周换手率％ 

3G 4.1 32.5  

含 H 股的 A股 4.0 27.4  

基金重仓 3.7 20.7  

航天军工 0.2 31.6  

循环经济 -1.3 32.2  

ST -2.6 27.6  

资料来源：Wind 资讯 

 

表 3：换手率龙虎榜      （03/26-03/30） 

品种指数 周换手率％ 周涨跌幅％ 

纺织服装 40.0 7.4  

农林牧渔 36.1 0.1  

3G 32.5 4.1  

含 B 股的 A股 22.7 2.2  

基金重仓 20.7 3.7  

深圳本地股 20.1 2.2  

资料来源：Wind 资讯 
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【重要信息动向】 

 

 宏观数据 

1、今年前 2月我国工业企业效益数据 

2、美国 06 年第 4 季度 GDP 增长数据 

3、欧元区经济 07 年预计增长 2.4％ 

 政策评析 

1、 深交所就第六次修订《股票上市规则》公开征求意见 

2、 国务院出台加快发展第三产业扶持政策 

   

【关联市场参考】 

 海外市场概览－美股下跌  国企指数一支独秀 

【A 股数据统计】 

 

 沪深 300 指数 15 大指标股概览 

 A 股市场 15 大权重股概览 

 上周行业热点（持续跟踪 23 个行业）涨幅排行榜 

 上周风格热点（持续跟踪 17 个风格品种）涨幅排行榜 

 本周限售股流通进程统计数据 

 

【投资策略建议】 

 

 金融股新一轮上涨行情仅刚刚“预热” 

 

【股票池参考】 

 稳健型投资组合 

 激进型投资组合 

 上期投资组合收益统计 
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 一. 重要信息动向 

 

1.1 宏观数据 

 

信息 1——今年前两月我国工业企业效益数据： 

根据国家统计局公布的最新统计数据显示，1-2 月份,全国规模以上工业企业(年主营

业务收入 500 万元以上的企业,下同)实现利润 2932 亿元,比上年同期增长 43.8%。工业经

济效益综合指数 186.51,比上年同期提高 20.65 点。 

在规模以上工业企业中,国有及国有控股企业实现利润 1390 亿元,比上年同期增长

49.3%。集体企业实现利润 71 亿元,增长 36%；股份制企业实现利润 1546 亿元,增长 41.8%；

外商及港澳台商投资企业实现利润 798 亿元,增长 35.7%。私营企业实现利润 407 亿元,增

长 51.4%。 

在 39 个工业大类中,钢铁行业利润同比增长 3.6 倍,非金属矿物制品业增长 1.2 倍,化

学纤维制造业增长 2.2 倍,化学原料及化学制品制造业增长 80.1%,电力行业增长 66.7%,煤

炭行业增长 57.3%,专用设备制造业增长 76.7%,交通运输设备制造业增长 68.4%,有色金属

冶炼及压延加工业增长31%,石油加工及炼焦业由去年净亏损46亿元转为盈利148亿元,石

油和天然气开采业利润同比下降 18.6%,电子通信设备制造业下降 14.2%。 

                                  （张冬云 021-50588666*8100） 

信息 2——美国 06 年第 4季度 GDP 数据： 

美国商务部最新公布的GDP最终修订数据显示,去年第四季美国GDP增长率为2.5%,较

市场此前预计的 2.2%高出了 0.3 个百分点。根据最新第四季度数据,美国去年全年经济增

长达 3.3%,是连续第三年经济增长率超过 3%。同时公布的修订数据还显示,CPI 之前公布为

下跌 0.9%,此次修订为下跌 1%,核心 CPI 从原先公布的 1.9%,修订为上升 1.8%。GDP 平减指

数维持在 1.6%不变。修订后的企业投资数据较原数据更低,原先公布下跌 2.4%,此次修订为

下跌 3.1%。 

信息 3——欧元区经济今年预计增长 2.4％： 

欧盟委员会 29 日发表报告说,在内需和出口两大“引擎”的强劲推动下,2006 年欧元

区国内生产总值增长率达 2.6％,远高于前一年的 1.4％,为 2000 年以来的最快增长速度。

根据欧盟委员会的最新预测,今年欧元区经济增长率将达到 2.4％。 

欧盟委员会当天公布的报告显示,由于受到内需和出口增长的拉动,去年第四季度欧元

区国内生产总值较前一季度增长了 0.9％。此外,欧元区家庭消费第四季度依然坚挺。建筑

业投资继续保持增长。 

                                              （王容 021-50588666*8109） 

 

 

 第１页



  

1.2 政策评析 

 

深交所就第六次修订《股票上市规则》公开征求意见 

 

信息 1： 

深交所 27 日发出通知,就修订该所《股票上市规则》向上市公司公开征求修订意见。

此次修订是 1998 年 1 月实施的深交所《股票上市规则》所进行的第六次修订。 

根据新草拟的《股票上市规则》,在改革停牌制度方面,深交所取消了年度报告、股东

大会以及一般临时报告的例行停牌,同时突出警示性停牌,如披露不及时、涉嫌违法违规,

并为盘中停牌预留了空间。在此次修订中,深交所还增加了对于上市公司股权分布发生变

化、连续 20 日交易日不具备上市条件的,将对公司股票及其衍生品种实施停牌的规定。深

交所亦规定,上市公司股票及其衍生品种被实施停牌期间,通常情况下需要每 10 个交易日

披露一次未能复牌的原因。 

对于修订退市标准,深交所规定,上市公司不履行定期报告法定披露义务的,将被 3 个

月快速退市,根据这一新规定,上市公司未能在法定期限内披露年度报告或中期报告,且在

其后的两个月内仍未披露相关定期报告,将被暂停上市。此外,深交所还作出修订,审计报告

被出具否定意见或无法表示意见的,连续 120 个交易日累计成交量低于 300 万股的,股权分

布不符合上市条件的,以及违反上市协议逾期不缴上市费的,将启动退市程序。 

深交所主要修订了董秘任职资格及工作职责,提高董秘任职资格要求,要求董秘应当由

上市公司董事或副经理担任,强调董秘对信息披露事务的管理和协调能力。 

点评： 

新草拟的《股票上市规则》在停牌制度方面明显更灵活，如取消了年度报告、股东大

会以及一般临时报告的例行停牌,同时突出警示性停牌等；与此同时，对上市公司信息披露

方面则要求更加严格，上市公司不履行定期报告法定披露义务的,将被 3 个月快速退市,有

利于降低市场各方信息不对称程度。 

                                                 

国务院出台加快发展第三产业扶持政策 

信息 2： 

中国政府网 27 日公布的《国务院关于加快发展服务业的若干意见》提出，从财税、信

贷、土地和价格等方面进一步完善促进服务业发展政策体系。积极支持符合条件的服务企

业进入境内外资本市场融资，鼓励各类创业风险投资机构和信用担保机构对中小服务企业

开展业务。 

《意见》提出，到 2010 年，服务业增加值占国内生产总值的比重比 2005 年提高 3个

百分点，服务贸易总额达到 4000 亿美元；有条件的大中城市形成以服务经济为主的产业结

构，服务业增加值增长速度超过国内生产总值和第二产业增长速度；到 2020 年，基本实现

经济结构向以服务经济为主的转变。 

  《意见》同时提出加大对服务业的投入和政策扶持力度：拓宽服务业投融资渠道。
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国家财政预算安排资金，重点支持服务业关键领域、薄弱环节发展和提高自主创新能力。

国家继续安排服务业发展引导资金，逐步扩大规模，引导社会资金加大对服务业的投入。

地方政府也要相应安排资金，支持服务业发展。引导和鼓励金融机构对符合国家产业政策

的服务企业予以信贷支持，在控制风险的前提下，加快开发适应服务企业需要的金融产品。

积极支持符合条件的服务企业进入境内外资本市场融资，通过股票上市、发行企业债券等

多渠道筹措资金。鼓励各类创业风险投资机构和信用担保机构对发展前景好、吸纳就业多

以及运用新技术、新业态的中小服务企业开展业务。 

从财税、信贷、土地和价格等方面进一步完善促进服务业发展政策体系。对农村流通

基础设施建设和物流企业，以及被认定为高新技术企业的服务企业，实行财税优惠。进一

步推进服务价格体制改革，完善价格政策，对列入国家鼓励类的服务业逐步实现与工业用

电、用水、用气、用热基本同价。对列入国家鼓励类的服务业在供地安排上给予倾斜。要

根据实际情况，对一般性服务行业在注册资本、工商登记等方面降低门槛。 

点评： 

这将对我国餐饮行业、旅游行业、传媒行业与金融服务行业等第三产业未来长远发展

构成实质性利好，因此，相关投资品种值得关注。 

                                                 （张冬云 021-50588666*8100） 

 

 

 二. 关联市场参考 

 

 

美股下跌 国企指数一枝独秀 

 

上周，虽然美国商务部向上修正了第四季度国内生产总值增幅至 2.5%，但是也未能提

振市场信心。再加上新房销售数据的不理想，对于美国经济增长将放缓的恐慌依然弥漫于

市场。上周，美国三大股指均有不同程度的下挫。道琼斯工业平均指数、纳斯达克综合指

数及标准普尔 500 指数分别下跌 1.01%、1.41%及 1.06%。美联储主席伯南克 29 日表示，尽

管通货膨胀仍是美联储近期最主要的担忧，但近几周来，有关美国经济前景的“不确定性”

程度有所增加，经济面临的风险正在上升。由此，美国股市承压较重，如果没有重大利好

支撑，市场可能还将继续维持震荡局面。 

而港股方面，上周恒生指数收于 19964.72 点，全周有 0.50%的跌幅。上周二、周三受

外围市场低迷影响而进入下跌通道。上周四收期指结算影响而小幅拉高。总体表现一般。

而国企指数表现则可圈可点。上周五收于 9616.21 点，涨幅为 1.36%。金融股再度成为上

涨的主要拉动力量。首先是香港交易所于 29 日发布公告，将于 4月 16 日推出 H股金融指

数期货，以满足市场对内地相关证券及衍生产品的投资需求。同时，由于内地推测股指期

货产品推出速度加快，市场纷纷加快了对于在沪深 300 指数中占据重要地位的金融股的建

仓步伐，同时吸引了香港市场金融股的联动效应。金融股的表现带动了中资股上周走赢大

市。 

一季度已经过去，综观全球市场，美国三大股指迈入 07 年后节节攀高，但 2月 27 日
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重大跌幅回收全年涨幅。三大股指数整体有升有跌，维持盘整局面。而进入 07 年，恒生指

数与国企指数也是处于调整阶段。美国经济放缓几已成定居，其对世界经济及投资者心理

的影响还有待市场进一步验证。 

                                                （王容 021-50588666*8109） 

 

 

 三. A 股数据统计 

 

 

表 4：沪深 300 指数 15 大指标股部分财务数据与一周行情指标概况（03/26－03/30） 

股票名称 
流通 A股总

市值（亿元） 

市盈率

（倍）

市净率

（倍）

周涨幅 周收盘

（元/股）

占沪深 300

权重（％） （％）

招商银行 818.5  3.6  42.9 5.0 5.5 17.38

民生银行 760.5  37.5 6.6 6.9 12.44 3.3  

中信证券 737.8  3.2  54.1 10.4 6.5 43.03

万科 A 539.9  2.4  40.0 4.9 2.2 16.59

工商银行 504.0  36.5 5.6 6.6 5.49 2.2  

中国联通 470.1  34.1 2.4 7.0 5.65 2.1  

长江电力 422.2  32.4 4.6 3.0 13.04 1.8  

宝钢股份 375.9  14.3 2.2 8.8 9.9 1.6  

浦发银行 356.0  35.6 4.7 3.7 26.72 1.6  

中国石化 355.9  19.1 3.6 4.5 9.93 1.6  

中国银行 289.0  33.5 3.6 6.7 1.3  5.55

贵州茅台 285.7  1.3  70.3 16.7 -0.5 94.5

大秦铁路 272.6  1.2  38.4 4.9 -5.5 12.85

中国平安 270.5  1.2  70.5 10.1 4.2 47.05

S 深发展 A 266.1  1.2  30.9 5.7 -2.6 18.88

沪深 300 22826.0 31.1 4.6 2.4 2781.8 （合计）29.5 

制表：中原证券研究所[说明：PE＝P/EPS（06 年 3Q），PB 为为最新报告期数据] 

表 5：A 股市场 15 大权重股概览（03/26－03/30） 

股票名称 
A 股总市值

（亿元） 

周涨幅 周收盘

（元/股）

占上证综指

权重（％）（％）

工商银行 13332.1  6.6 5.49 12.3 

中国银行 9797.6  6.7 5.55 9.0 

中国人寿 7336.1  3.6 35.23 6.8 

中国石化 6943.2  4.5 9.93 6.4 

中国平安 2252.0  4.2 47.05 2.1 

招商银行 2092.8  5.5 17.38 1.9 

上港集团 2105.4  22.3 10.03 1.9 

宝钢股份 1733.7  8.8 9.9 1.6 
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大秦铁路 1667.5  -5.5 12.85 1.5 

兴业银行 1360.0  9.2 27.2 1.3 

中信证券 1282.9  6.5 43.03 1.2 

民生银行 1264.8  6.9 12.44 1.2 

中国联通 1197.6  7.0 5.65 1.1 

浦发银行 1163.6  3.7 26.72 1.1 

长江电力 1067.6  3.0 13.04 1.0 

上证综指 108660.0 3.6 3183.9 （合计）50.2

数据来源：Wind 资讯 

表 6：上周行业热点涨跌幅排行榜（03/26－03/30） 

板块名称 周累计涨幅（流通市值加权）％ 周累计换手率（算术平均）％ 

纺织服装 7.4 40.0  

金融服务 5.5 23.6  

轻工制造 3.3 31.2  

黑色金属 3.2 30.0  

信息服务 2.2 30.6  

建筑建材 1.9 30.7  

电子元器件 1.7 30.4  

房地产 1.7 23.1  

家用电器 1.6 27.9  

机械设备 1.6 25.4  

商业贸易 1.4 24.6  

餐饮旅游 1.4 29.1  

综合 1.2 28.7  

交通运输 1.1 28.2  

公用事业 0.6 24.3  

有色金属 0.5 23.2  

交运设备 0.5 28.4  

化工 0.1 30.5  

农林牧渔 0.1 36.1  

医药生物 0.1 29.3  

食品饮料 -0.2 26.4  

信息设备 -0.2 32.6  

采掘 -0.5 26.5  

数据来源：Wind 资讯（跟踪行业热点共 23 个） 

表 7：上周风格热点涨跌幅排行榜（03/26－03/30） 

板块名称 周累计涨幅（流通市值加权）％ 周累计换手率（算术平均）％ 

3G 4.1 32.5  

含 H 股的 A股 4.0 27.4  

基金重仓 3.7 20.7  

QFII 重仓 3.5 24.9  

上海本地股 2.8 29.1  
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滨海新区 2.7 22.7  

低市净率 2.4 31.3  

奥运 2.3 29.5  

含 B 股的 A股 2.2 22.7  

深圳本地股 2.2 20.1  

新能源 2.0 29.9  

低市盈率 1.3 29.7  

河南本地股 0.9 29.4  

券商重仓 0.8 25.9  

航天军工 0.2 31.6  

循环经济 -1.3 32.2  

ST -2.6 27.6  

数据来源：Wind 资讯（跟踪风格热点共 17 个） 

 

图1：07年3月份至12月份“解禁股”流通进程 
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资料来源：Wind资讯 

表8：本周限售股流通进程统计数据 

股票简称 可流通时间 
本期流通数

量(万股) 

待流通数量

(万股) 
流通股份类型 

已流通数量

(万股) 

北人股份 2007-04-02 2110 12046 20154 股权分置限售股份 

巴士股份 2007-04-02 股权分置限售股份 16077.991 72861.991 21533.037

马钢股份 2007-04-02 8781 89181 383056 股权分置限售股份 

包钢股份 2007-04-02 71491.4937 64046.9454 认股权证行权 274823.0406

陕解放 A 2007-04-02 3615.6302 9738.8005 5076.7517 股权分置限售股份 

中成股份 2007-04-02 股权分置限售股份 898.787 14863.787 14734.213

五粮液 2007-04-02 13557.024 102918.816 168221.664 股权分置限售股份 

法尔胜 2007-04-03 2646.1609 6633.9671 股权分置限售股份 31330.1929

武汉中商 2007-04-03 4956.3124 14869.9661 10252.2037 股权分置限售股份 

鄂武商 A 2007-04-03 股权分置限售股份 16927.8675 44520.5075 6204.3515

南京高科 2007-04-03 1797.0494 22321.4126 12093.1762 股权分置限售股份 

捷利股份 2007-04-03 股权分置限售股份 1150 5840 5660
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京能热电 2007-04-03 2932.3579 16332.3579 41003.6421 股权分置限售股份 

黑牡丹 2007-04-03 6469.8554 18335.2246 股权分置限售股份 25501.8554

皖通高速 2007-04-03 16586.1 46586.1 69973.9 股权分置限售股份 

现代制药 2007-04-04 股权分置限售股份 4901.1782 17276.1782 8881.4038

兴发集团 2007-04-05 4216.7501 9616.7501 11383.2499 股权分置限售股份 

北京巴士 2007-04-05 2240 20160 股权分置限售股份 20160

邯郸钢铁 2007-04-05 17483.4065 157068.0871 119310.0421 股权分置限售股份 

威孚高科 2007-04-05 股权分置限售股份 975.8017 33829.4017 11406.1978

风华高科 2007-04-06 股权分置限售股份 21381.4217 57524.3778 11572.2534

*ST 兴发 2007-04-06 9214.5948 48350.4985 13080.1339 股权分置限售股份 

吉林化纤 2007-04-06 5058.9089 30699.3464 7126.4 股权分置限售股份 

双鹤药业 2007-04-06 288.1949 24822.5333 19285.0367 股权分置限售股份 

沱牌曲酒 2007-04-06 4014.3379 24672.3233 9057.6767 股权分置限售股份 

江苏开元 2007-04-06 3298.7227 13423.7228 13739.7773 股权分置限售股份 

波导股份 2007-04-06 4076.16 43820.16 32979.84 股权分置限售股份 

资料来源：Wind资讯 

 

 

 四. 投资策略建议 

 

 

金融股新一轮上涨行情仅刚刚“预热” 

 

我们上周的观点为“A股‘泡沫’行情有望就此起程”，明确指出股指有望展开新一轮

上攻行情。从市场实际走势看，上周沪深 300 指数与上证综合指数双双创出盘中点位、收

盘点位历史新高，周 K线双双以阳线报收，收盘周累计涨幅分别达 2.4％与 3.6％。 

就后市 A 股市场进一步运行趋势看，我们坚持“A 股有望展开新一轮上攻行情”的观

点，而上周股指的上涨仅仅只是新一轮上攻行情的开端。研判的主要依据包括，一方面，

从 A股市场外部因素看，全球流动性过剩局面的延续，有望促使全球主要资产价格（包括

大宗原材料等实物资产价格与股票等虚拟资产价格）继续维持在历史高位水平，甚至不断

创出历史新高，这将为 A股市场提供良好的市场外围运行环境；另一方面，从 A股市场内

部因素看，A 股市场的母体经济即中国 GDP 持续高增长、人民币中期升值趋势延续、中国

人口红利因素、大股东资产注入高度积极性、国内企业平均税负水平 08 年起下调、股改成

功后 A股上市公司企业治理结构获得提升、以及中国实际融资成本与银行存款实际利率水

平处在历史低位水平等众多重大利好因素在时间上重合，将为 A股市场延续牛市格局提供

良好的基本面支撑。 

就市场热点而言，我们继续看好最近几周持续建议投资者重点关注的以金融股为代表

的权重股，以及受政策利好扶持发展的农业股等投资品种，并认为金融股新一轮上涨行情

仅仅只是刚刚预热，后市该板块个股普遍具有显著上涨空间。需要提醒的是，虽然短期金

融股的再度走强，对成长股产生了“挤出”效应，导致短期绝大部分成长股皆出现了不同

程度的调整行情，但我们认为，金融股走强对成长股短期走势产生的“挤出”效应只是暂
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时的，从中线角度看，我们继续看好成长股的潜在投资机会。操作上，建议投资者可加大

对金融股的持仓比例，并坚持持股不动投资策略，而不必在意金融股盘中出现的宽幅振荡

行情。 

图2：沪深300、恒生国企指数日经225指数、标普500指数与孟买Sensex指数走势叠加图 

 

资料来源：Wind 资讯 

（张冬云 021-50588666*8100） 

 

 

 

 五. 投资组合建议 

 

表 9：稳健型投资组合 

股票名称与代码 收盘（03.30） EPS（06 年 3Q） 动态 PE

北 大 荒（600598） 8.36 0.2453 25.2 倍

天 津 港（600717） 14.16 0.356（06EPS） 39.8 倍

同 仁 堂（600085） 21.64 0.36（06EPS） 60.1 倍

中国银行（601988） 5.55 0.165（06EPS） 33.6 倍

中国联通（600050） 5.65 0.172（06EPS） 32.8 倍

中国石化（600028） 9.93 0.39 19.1 倍

制表：中原证券研究所 

 

表 10：激进型投资组合 

股票名称与代码 收盘（03.30） EPS（06年3Q） 动态PE 

S深发展A（000001） 18.88 0.67（06EPS） 28.2倍 

深深房A（000029） 6.82 0.01 28.9倍 

赛迪传媒（000504） 8.75 0.0052  

制表：中原证券研究所 
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表 11：上周“稳健型投资组合”总结        表 12：上周“激进型投资组合”总结 

    制表：中原证券研究所 
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股票名称与代码 周收盘累计涨幅

北 大 荒（600598） -0.5％ 

天 津 港（600717） 0.1％ 

同 仁 堂（600085） -3.7％ 

中国银行（601988） 6.7％ 

中国联通（600050） 7.0％ 

中国石化（600028） 4.5％ 

股票名称与代码 周收盘 

累计涨幅 

盘中累计 

最高涨幅 

北方股份（600262） -5.4％ 5.1％ 

S深发展A（000001） -2.3％ 3.3％ 

赛迪传媒（000504） -1.1％ 8.5％ 

上证综指 3.6％ 6.5％ 
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